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El presente Documento Inicial de Acceso al Mercado ha sido preparado con ocasién de la incorporaciéon
al segmento BME Scaleup de BME MTF Equity (en adelante, el “Mercado” o “BME Scaleup”), de la
totalidad de las acciones de la sociedad Eolo Toys Int., S.A. (en adelante, “Eolo Toys”, el “Grupo”, la
“Sociedad”, la “Compania” o el “Emisor”), ha sido redactado de conformidad con el modelo previsto
en el Anexo de la Circular 1/2025, de 10 de abril, sobre los requisitos y procedimiento aplicables a la
incorporaciony exclusion en el segmento de negociacion BME Scaleup de BME MTF Equity (en adelante,
“Circular 1/2025 de BME Scaleup”), designandose a Renta 4 Corporate, S.A. como Asesor Registrado
en cumplimiento de lo establecido en la Circular 1/2025 de BME Scaleup y en la Circular 4/2023, de 4 de
julio, sobre el Asesor Registrado en el segmento de negociacién BME Scaleup de BME MTF Equity (en
adelante, “Circular 4/2023 de BME Scaleup”).

Losinversores de empresas negociadas en BME Scaleup deben ser conscientes de que asumen un riesgo
mayor que el que supone la inversidon en empresas que cotizan en Bolsa. La inversién en empresas cuyas
acciones se encuentran incorporadas a negociacidon en BME Scaleup debe contar con el asesoramiento
adecuado de un profesional independiente.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento Inicial de Acceso al
Mercado al segmento de negociacion BME Scaleup de BME MTF Equity (en adelante el “Documento” o
el “DIAM”) con anterioridad a cualquier decisién de inversion relativa a los valores negociables de la
Sociedad.

Ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comisidén Nacional del Mercado de Valores (en adelante
la “CNMV”) han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacién o comprobacién en relacién con el
contenido de este Documento. La responsabilidad de la informacién publicada corresponde, al menos,
al Emisor y sus administradores. El Mercado se limita a revisar que la informaciéon es completa,

consistente y comprensible.
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Renta 4 Corporate, S.A. condomicilio socialen Paseo de la Habana 74, Madrid y provista de N.I.F. nimero
A-62585849, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 21.918, Folio 11, seccidn
B, Hoja M-390614, Asesor Registrado en el segmento de BME Scaleup de BME MTF Equity, actuando en
tal condicion respecto a la Sociedad, entidad que ha solicitado la incorporacidon de sus acciones al
Mercado, y a los efectos previstos en la Circular 4/2023 de BME Scaleup,

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para ello, siguiendo
criterios de mercado generalmente aceptados, ha comprobado que Eolo Toys cumple los requisitos
exigidos para que sus acciones puedan ser incorporadas al Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con la Sociedad en la preparacion del Documento, exigido por la
Circular 1/2025 de BME Scaleup.

Tercero. Ha revisado la informacién que la Sociedad ha reunido y publicado, y entiende que cumple con
la normativa y las exigencias de contenido, precision y calidad que le son aplicables, no omite datos

relevantes y no induce a confusion a los inversores.

Cuarto. Ha asesorado a la Sociedad acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las
obligaciones que Eolo Toys Int., S.A. ha asumido por razén de su incorporacion en el segmento BME
Scaleup de BME MTF Equity, asi como sobre la mejor forma de tratar tales hechos y de evitar el eventual

incumplimiento de tales obligaciones.
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INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA COMPANIA Y A SUNEGOCIO

Persona o personas, que deberan tener la condicion de administrador, responsables de la
informacidn contenida en el Documento. Declaracion por su parte de que la misma, segun
su conocimiento, es conforme con la realidad y de que no aprecian ninguna omisién

relevante

Todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, a saber la mercantil
Director of Fun, S.L., debidamente representada por su persona fisica, D. Alejandro Rodrigo
Prieto, D. Rafael Prieto Estébanez, D.2 Isabel Prieto Estébanez, la mercantil Ole Ballarin, S.L.,
debidamente representada por su persona fisica D. José Manuel Diaz Ballariny D. José Antonio
Tufdén Rodriguez, en nombre y representacion de la Sociedad Eolo Toys, en ejercicio de la
delegacion conferida expresamente por el Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha
28 de julio de 2026, asumen la responsabilidad del contenido del presente Documento, cuyo
formato se ajusta al Anexo de la Circular 1/2025 de BME Scaleup sobre los requisitos y
procedimientos aplicables a la incorporacion y exclusion en el segmento de negociaciéon BME
Scaleup de BME MTF Equity.

Todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad como responsables del
presente Documento declaran que la informacién contenida en el mismo es, segun su
conocimiento, conforme con la realidad y no incurre en ninguna omision relevante que pueda

afectar a su contenido.
Auditor de cuentas de la Sociedad

Con fecha 13 de mayo de 2026, la Junta General Extraordinaria y Universal de socios nombré a
Kreston Iberaudit IBAC, S.L.P., auditor de las cuentas consolidadas e individuales de la
Sociedad para los ejercicios 2026, 2027 y 2028. El nombramiento del auditor para las cuentas
consolidadas e individuales consta inscrito en el Registro Mercantil de Asturias confecha 18 de
junio de 2026, en la Seccién 8, Hoja AS60393, IRUS 1000239450367, Inscripcion 42,

La informacion financiera de la Compania correspondiente a las cuentas anuales consolidadas
a 31 dediciembre de 2025 (informe de auditoria emitido con fecha 13 de julio de 2026, ver Anexo
| del presente Documento) fue auditada por Kreston l|beraudit IBAC, S.L.P. (en adelante,
“Kreston”) con NIF B-33896135, con domicilio social en calle Doctor Bellmunt, 18 bajo, 33205
Gijoén (Asturias), inscrita en el Registro Mercantil de Asturias, Seccion 82, Hoja niumero AS-
28103, Inscripcion 172y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el numero
S1516.

Lainformacién financiera de la Compafiia correspondiente a las cuentas anuales consolidadas
a 31 de diciembre de 2024 (informe de auditoria emitido con fecha 2 de diciembre de 2025, ver
Anexo Il del presente Documento) fue auditada por Kreston.
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Asimismo, la informacién financiera de la Compafia correspondiente a las cuentas anuales
abreviadas individuales a 31 de diciembre de 2025 (informe de auditoria emitido con fecha 13
dejulio de 2026, ver Anexo Il del presente Documento) y a 31 de diciembre de 2024 (informe de
auditoria emitido con fecha 2 de diciembre de 2025, ver Anexo IV del presente Documento) fue

auditada por Kreston.

Para los ejercicios 2024 y 2025, la Sociedad no estaba legalmente obligada a someter sus
cuentas anuales a auditoria, razén por la cual no se procedié a la inscripcién del auditor en el

Registro Mercantil.

Identificacion completa de la sociedad (nombre legal y comercial, datos registrales,
domicilio, forma juridica del emisor, codigo LEI, sitio web del emisor...) y objeto social

Eolo Toys Int., S.A. es una sociedad andénima de duracion indefinida domiciliada en C/
Menéndez Valdés, 40, 2° D, 33201 Gijon, Espafa con NIF A-44591352 y que actua como
sociedad dominante de un grupo de entidades. La Sociedad fue constituida mediante escritura
autorizada el 23 de enero de 2023 por la Notaria de Gijén D.2 Montserrat Martinez Lopez, bajo el
nuimero 2023/230 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Asturias el 15 de febrero
de 2023, al tomo 4532, folio 119, hoja AS-60393, inscripcion 1.2,

El codigo LEI de la Sociedad es 529900USUFUROMDDS576.

El sitio web de la Sociedad es https://eolo.com/, constando inscrita en el Registro Mercantil de

Asturias como web corporativa de la Sociedad.

La actividad principal de la Sociedad es la de una sociedad holding, centrada en la direccidony
gestion de sus participaciones en el resto de las entidades del Grupo (CNAE 6421: Actividades
de las sociedades holding). Adicionalmente, actia como cabecera corporativa prestando
servicios centrales de direccidon estratégica, administracion y finanzas. Por su parte, el objeto
social de las sociedades dependientes es eminentemente operativo, centrandose en el disefio,
desarrollo, aprovisionamiento y comercializacién internacional de juguetes y articulos de ocio.

El objeto social de la Sociedad esta indicado en el articulo 2 de sus estatutos sociales (en
adelante, los “Estatutos Sociales”), cuyo texto literal a la fecha del presente Documento es el

siguiente:

“Articulo 5° — La Sociedad tiene por objeto el desarrollo de las actividades correspondientes a
los siguientes cédigos y descripciones de la Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas:

Actividad principal: Actividades propias de direccion unitaria de una sociedad matriz.

CNAE principal 6421.

a) La compraventa de parcelas, solares, terrenos rusticos, urbanos o industriales.
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b) La construccion de edificios de oficinas, viviendas, residenciales o industriales, obras
publicas y bienes autonémicos.

c) El alquiler de todo tipo de propiedades mobiliarias e inmobiliarias y las actividades
relacionadas con ellas.

d) La creacidn de Agencias de Imagen, Publicidad y Marketing, Merchandising y la realizacidon de
las actividades propias de estas.

e) Llevar a cabo estudios sobre situacion y perspectivas de mercados y de empresas, pudiendo
efectuar valoraciones y actuar como arbitros en dichas valoraciones. Efectuar estudios de
inversiones, realizar investigaciones, impartir cursos y editar publicaciones con las materias
senaladas.

f) La actuacion como sociedad matriz, pudiendo al efecto:

(1) La adquisicién, cesidn, tenencia, disfrute, administracion, gestién y negociacion en general
de toda clase de valores mobiliarios, cotizados o no, participaciones sociales o acciones,
siempre que dichas actividades las realice la Sociedad por cuenta propia, pudiendo participar,
contratar, regir o administrar toda clase de negocios de personas fisicas o juridicas, todo ello
con la excepcion de actividades sujetas a normativa especifica propia no cumplida por esta
Sociedad, especialmente actividades propias de la Ley de Mercado de Valores y de Sociedades
de inversidn colectiva.

(2) Establecer sus objetivos, estrategias y prioridades, coordinar las actividades de las filiales,
definir los objetivos financieros, controlar el comportamiento y eficacia financiera y, en general,
llevar a cabo la direccidn y control de las mismas.

g) Elasesoramiento en orden a la direccidn y gestion de sociedades. CNAE 70.20.

h) La prestacion de servicios de asesoramiento en materia juridica, laboral y de recursos
humanos, tributaria, contable, mercantil, técnica y comercial. CNAE 69.20.

i) La realizacion de operaciones sobre instrumentos financieros derivados sobre tipos de
cambio, tipos de interés, titulos valores y cualquier otro subyacente, financiero o no, asi como
la realizacion de operaciones financieras tanto de concesion de financiacion como de asuncion
de endeudamiento con sociedades pertenecientes a su mismo grupo a cuyo fin podra prestar a
favor de las mismas las garantias y afianzamientos que resulten oportunos.

Dichas actividades no podran ser materia reservada por el Real Decreto Legislativo
4/23.10.2015, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Mercado de Valores y Real
Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de
inversion y de las demas entidades que prestan servicios de inversién y estan sujetas a
autorizacion administrativa e inscripcion en el registro administrativo de la Comision del
Mercado de Valores.
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j) La tenencia, licencia, explotacidn, gestion, desarrollo, administracion, mantenimiento y
proteccidon de derechos de propiedad intelectual e industrial.

k) El disefio, desarrollo, fabricacién, importacidn, exportaciéon, comercializacion, distribucién y
venta de toda clase de juguetes, juegos y articulos de deporte.

) La produccion, disefio y animacion de todo tipo de imagenes en tres y dos dimensiones, asf
como de productos multimedia y graficos.

ll) El estudio de disefio y animacién de aplicaciones inmersivas, desarrollo visual para
publicidad, peliculas, series, videojuegos y apps, y todo tipo de productos audiovisuales y
cinematograficos.

m) El anélisis, disefio, programacion, implantacion y comercializacion de aplicaciones y
sistemas informaticos, asi como la prestacion de asesoramiento sobre aplicaciones
informaticas.

Tales operaciones podran ser realizadas por la Sociedad, ya directamente, ya indirectamente,
mediante la titularidad de acciones o participaciones en Sociedades de objeto anadlogo o
mediante cualesquiera otras formas admitidas en Derecho.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos
especiales que no queden cumplidos por esta sociedad. Las actividades integrantes del objeto
social se realizardgn por medio de los correspondientes profesionales cuando asi sea preciso.
En ningun caso tendra por objeto la sociedad el ejercicio en comun de actividades
profesionales, sino que en cuanto al desarrollo de las mismas se configura como una sociedad
de intermediacion, que no proporciona directamente al solicitante la prestacion que
desarrollara el profesional persona fisica, sino que actia como intermediaria de las
prestaciones que se realicen, quedando por tanto excluida la aplicacion de la Ley 2/2007 de
quince de marzo, de sociedades profesionales.

Si por la Ley se exigiere para el inicio de las actividades indicadas, la obtencidn de licencia
administrativa, la inscripcidon en algun Registro publico, o cualquier otro requisito, no podra la
Sociedad iniciar la citada actividad especifica hasta que el requisito exigido quede cumplido

conforme a Ley.”

Estructura societaria y filiales operativas:

A continuacion, se incluye el organigrama societario de Eolo Toys:
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Es la sociedad responsable de la tenencia de participaciones de las filiales internacionales y de

Eolo Toys Int., S.A.

la prestaciéon de servicios corporativos transversales, incluyendo administracién, finanzas y
recursos humanos. Centraliza funciones clave para reforzar el control, la eficiencia y la

alineacion estratégica del conjunto.

Eolo Toys LTD

Sociedad constituida en Hong Kong y participada al 100% por Eolo Toys Int., S.A. Aunque su
sede operativa se encuentra en Hong Kong (actuando como el principal eje en el mercado
asiatico), su actividad no se centra en exclusiva en dicha regién, sino que opera como un hub
global integrado que colabora estrechamente con el resto de las filiales (incluida la matriz
espafolay Eolo Toys USA Inc.) para el disefio, fabricacién y comercializacién internacional de

productos.

La sociedad acumula mas de 40 afios de experiencia sectorial en juguetes de gran consumo
(productos interactivos, peluches, coleccionablesy articulos de aire libre), desarrollando tanto
marcas propias como bajo licencia (tales como Marvel, Disney, Molang y Care Bears).
Asimismo, su equipo especializado evalua invenciones y conceptos de terceros, prestando

servicios de asesoramiento en licencias, comercializacién y estrategias de marketing.

Eolo Toys USA Inc.

Sociedad orientada al mercado estadounidense y participada en un 85% por Eolo Toys Int., S.A.
El 15% restante del accionariado se encuentra en manos de un socio local estratégico que
apoya el despliegue comercial y la penetracion en este territorio clave. La Sociedad se
encuentra actualmente en conversaciones con este accionista para que ostente una
participacion directa en Eolo, en vez de en esta filial, de tal forma que Eolo tenga una
participacion del 100% en Eolo Toys USA Inc. (no existiendo acuerdo formal alguno a fecha del

presente Documento).
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La Sociedad es responsable de la comercializacion, distribucion y expansion de la marca Eolo
en Estados Unidos, ademas de canalizar las ventas de los productos desarrollados por Eolo

Toys Ltd en el mercado norteamericano.

Toy Zone Trade, S.L.

Sociedad constituida en Espafa y participada al 100% de forma directa por Eolo Toys Int., S.A.
Se especializa en el disefio, desarrollo y conceptualizacidon de juguetes innovadores desde la
fase de idea hasta el prototipo final. Surgida como una escision del area de disefio del Grupo,
opera como un estudio de referencia internacional prestando servicios internos y externos de
consultoria de marca, disefio grafico, modelado 3D, ingenieria, gestion de fabricacién y
desarrollo digital (incluyendo aplicaciones, videojuegos y soluciones basadas en analisis de

datos de consumidor).

Toy Zone Asia LTD

Sociedad radicada en Hong Kong y participada al 100% por Eolo Toys Ltd (lo que supone una
participacion indirecta del 100% para la matriz). Esta filial desarrolla una actividad
directamente complementaria a la de Toy Zone Trade, S.L., dando continuidad operativa a
aquellos proyectos en los que esta ultima ha prestado servicios de conceptualizacion, disefio e
ingenieria de producto, tanto internos como para terceros. En este contexto, Toy Zone Asia se
encarga de la gestidon del aprovisionamiento (sourcing) y de los procesos de fabricacion en
origen, materializando e industrializando en Asia los disefios desarrollados en Espafia. Esta
integracion permite al Grupo ofrecer un servicio integral de 360° que abarca desde laidea inicial
hasta la produccién final. Todo ello se ejecuta bajo un enfoque centrado en la mejora de la
eficiencia productiva, la optimizacion de costes, la supervision de fabricantes y el

aseguramiento de los estandares de calidad del Grupo.

Ypernova LTD
Sociedad ubicada en Hong Kong y participada de forma directa al 100% por el Grupo. Esta
enfocada en el desarrollo de juguetes para mascotas, representando la primera incursion

estratégica del Grupo en este sector en fuerte crecimiento.

Cui Cui Studios

Sociedad de base tecnolégica en Espafia en la que Eolo Toys Int., S.A. mantiene una
participacién minoritaria del 30%, mientras que el 70% restante es propiedad de sus socios
fundadores y otros inversores institucionales/estratégicos. Se dedica al desarrollo de

videojuegos para dispositivos moviles y soluciones digitales aplicadas al entretenimiento. Su
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actividad es clave para extender las marcas fisicas del Grupo al ecosistema interactivo digital

bajo una estrategia omnicanal, prestando servicios tanto a Eolo Toys como a terceros.

1.4. Descripcion general del negocio del emisor, con particular referencia a las actividades que

desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios y a su posicion en los

mercados en los que opera. Estrategia y ventajas competitivas.

1.4.1.

Descripcion del negocio

Eolo Toys Int., S.A. es la sociedad matriz de un grupo global con mas de 40 afos de
experiencia, especializado en el disefio, desarrollo, aprovisionamiento y comercializacion de
productos de entretenimiento, juguetes, ocio activo, productos para mascotas y servicios
B2B para terceros. Con un crecimiento construido sobre la innovacién, la presencia
internacional y un modelo operativo y financiero de bajo riesgo, el Grupo ha evolucionado
desde una companhia centrada en el juguete tradicional hacia una plataforma internacional
de desarrollo de producto, capaz de combinar marcas propias, productos licenciados,

servicios de disefio y sourcing, fabricacidon externay acceso a canales internacionales.

Cuenta con 25 marcas propiasy 18 patentes desarrollando internamente la investigaciony el
disefio de productos. Su larga trayectoria produciendo en China, junto con una relacién
directa y eficiente con fabricantes locales, le permite reaccionar con gran rapidez a las
tendencias del mercado y reducir significativamente el tiempo de lanzamiento de nuevos

productos (“fast time to market”).

La compahia cuenta con presencia comercial en mas de 55 paises, trabajando con 180
clientes (125 retailers directos y 55 distribuidores) y llegando a mas de 33.000 puntos de
venta. Sus productos se distribuyen a través de multiples canales, incluyendo grandes
superficies de electrénica y juguetes, tiendas de juguetes, clubes de compra, retailers
generalistas, e-commerce, distribuidores regionales, tiendas de bricolaje, manualidades y
supermercados.

A diferencia de los modelos tradicionales del sector —caracterizados por ser intensivos en
activos fabriles, instalaciones de almacenamiento y alta inversién en capital—, la Compafnia
apuesta por una estructura ligera de activos (asset-light), eficiente y de elevada flexibilidad
operativa. Su modelo opera sin inventario propio (Just-In-Time), bajo un esquema de
produccién predominantemente bajo pedido y coordinacién de entregas directas desde
origen. Esto elimina la exposicidn a riesgos por sobrestock u obsolescencia de producto,
reduce drasticamente las necesidades de capital circulante y permite adaptarse con agilidad
a las tendencias de consumo del mercado internacional. Asimismo, el Grupo cuenta con un
nivel de endeudamiento financiero muy reducido, limitado principalmente a financiacién de
otra tipologia como préstamos participativos y mercantiles, lo que asegura su disciplina 'y
resiliencia financiera.

El modelo operativo del Grupo se estructura como un proceso Unico y secuencial que

combina innovacion, ingenieria, produccion y comercializacién bajo una misma gobernanza.
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El ciclo comienza con la identificacion de oportunidades y tendencias de consumo, donde
equipos creativos y de analisis de mercado conceptualizan productos y servicios de
entretenimiento con potencial internacional. Desde su origen, los proyectos se disefian con
criterios de escalabilidad, diferenciacion comercial y adecuacidn regulatoria.

Una vez validado el concepto, se activa la fase de desarrollo técnico. El Grupo transforma la
idea en un producto industrializable mediante disefio de ingenieria, prototipado, pruebas de
seguridad y cumplimiento normativo internacional, garantizando su viabilidad técnica y
regulatoria antes de la produccién.

Posteriormente, el producto pasa a fase industrial a través de una red estratégica de
fabricantes externos homologados. El Grupo coordina y supervisa la cadena de suministro
asegurando calidad, sostenibilidad y eficiencia econédmica, dentro de una estructura ligera
de activos que permite adaptar rapidamente los voluUmenes a la demanda.

Finalmente, el producto se integra en la estrategia global de acceso a mercado, gestionada
directamente por la Compafia. Esto incluye posicionamiento, marketing y distribuciéon a
través de venta minorista internacional, distribuidores especializados y plataformas
digitales, con especial foco en mercados de alta penetracion como Estados Unidos. De este
modo, la cadena de valor no se concibe como etapas independientes, sino como un flujo

continuo, orientado al acceso efectivo al mercado.

Por otro lado, en cuanto al modelo de prestacion, Eolo Toys puede operar como socio
industrial integral (gestion completa del ciclo) o como proveedor modular, en fases
especificas para terceros. Esta flexibilidad permite colaborar con licenciatarios, marcas,
distribuidores o desarrolladores de contenido segun sus necesidades operativas.

Lineas de negocio

Actualmente, la Compafiia estructura su actividad en torno a cuatro lineas de negocio, que
reflejan su posicionamiento como plataforma global de desarrollo de producto,
aprovisionamientoy distribucion en los sectores de juguetes (Toys), deporte y ocio al aire libre

(Outdoor & Sport), mascotas (Pets) y servicios a terceros (Services).

A continuacion, se describe el contenido, alcance y principales caracteristicas de cada una
de estas lineas de negocio:

. . % sobre total ventas
Linea de negocio

a 31/12/2025
Juguetes 54,4%
Deporte y ocio al aire libre 31,6%
Mascotas 3,4%
Servicios a terceros 10,5%
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a) Juguetes (Toys)

Constituye la principal actividad de la Compaiia y concentra la mayor parte de su
facturacion. Incluye el disefio, desarrollo, fabricacion y comercializacion de juguetes de gran
consumo, abarcando categorias como juguetes interactivos, peluches, figuras vy
coleccionables, productos de impulso (Impulse Toys), productos de novedad (Novelty Toys),
miniaturas, articulos vinculados a tendencias virales y otros productos orientados al publico

infantil y familiar.

La Compania ha desarrollado un amplio portfolio de marcas propias y plataformas de
producto que le permite cubrir distintos segmentos de mercado y posicionamientos
comerciales, asi como adaptarse de forma 4agil a las tendencias de consumo, ciclos de
producto cortos y dindmicas de rotacidn propias del sector juguetero.

El enfoque de esta linea se centra en el desarrollo de productos y marcas con capacidad de
repeticion, escalabilidad internacional y adaptacion radpida a tendencias de consumo. En
este sentido, la Compafhia combina el desarrollo de propiedad intelectual propia con el uso
selectivo de licencias internacionales, buscando reforzar categorias donde dispone de
ventajas competitivas en disefio, posicionamiento comercial, velocidad de desarrollo y
ejecucion industrial.

Asimismo, la Compafiia prioriza categorias con potencial de diferenciacién, recurrencia y
margen, asi como productos con capacidad de extensidn a nuevas referencias, formatos o
canales de distribucion.

Principales marcas y plataformas:

e Beep Boop: Marca vinculada a una propiedad animada de Toikido Ltd. (Reino Unido), en
la que la Compafiia actia como socio juguetero global. La propuesta se centra en una
mascota digital interactiva, combinando entretenimiento, interactividad y componente
digital.

e Tattoo Zoo: Linea de peluches y personajes con una identidad visual diferenciada,
inspirada en una estética de tatuajes, orientada a productos con fuerte componente de
disefio, marcay coleccionismo.

e Real Littles: Marca orientada al segmento de miniaturas y coleccionables, estructurada
en distintas series y formatos vinculados al componente sorpresa y a la recurrencia de
compra.

e Bibi Chibis: Linea de mini bebés coleccionables basada en personajes, amistad y
coleccionismo, que combina figuras sorpresa, accesorios y formatos complementarios.

e Cutie Pops: Marca centrada en peluches, charms y accesorios conectables, disefiada
para crear combinacionesy colecciones personalizadas.

e Fluffy Fighterz: Linea de juego activo compuesta por espadas y accesorios blandos de
peluche disefiados para experiencias de juego seguras en interior.

e Biggie Bouncerz: Productos orientados al juego activo infantil que combinan estética de
peluche con estructuras hinchables de gran formato.

e Furryville: Plataforma de peluches interactivos y mascotas electrénicas que incorpora
funcionalidades vinculadas a movimiento, sonidos, emociones o interaccion.

e Yumo Yumo: Linea de peluches sensoriales desarrollada a partir de mezclas de
materiales y texturas diferenciadas.
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e Kawakis: Pulseras interactivas y coleccionables con charmsy funcionalidades digitales
vinculadas a experiencias de juego.

e Fliparty: Juego familiar hibrido que combina producto fisico y experiencias digitales
orientadas al entretenimiento social.

Ejemplos representativos de marcas y plataformas de la linea de Juguetes:

Furryville Tattoo Zoo
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Productos licenciados - Stitch Productos licenciados - Care Bears

Adicionalmente, la Compafiia desarrolla y comercializa productos bajo acuerdos de licencia
con terceros, incluyendo marcas de reconocido prestigio internacional como Disney, Marvel,
Care Bears y Sanrio, entre otras. Este modelo de licencias permite reforzar el
posicionamiento comercial, mejorar la aceptacion del producto y facilitar el acceso a
grandes distribuidores internacionales.

La Compafiia dispone de capacidades internas completas para el desarrollo de producto,
incluyendo conceptualizacién, disefo, ingenieria, prototipado, testeo y adaptacion a
requisitos de cliente y mercado. Asimismo, cuenta con experiencia en la gestion de
fabricaciéon internacional, principalmente en Asia, lo que le permite optimizar costes,
asegurar calidad y mantener flexibilidad operativa.
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La actividad se desarrolla a nivel global, con presencia en mas de 55 paises y una posicion
especialmente relevante en Estados Unidos, donde la Compafia trabaja con grandes
distribuidores y cadenas minoristas. De forma complementaria, esta linea incorpora una
vertiente digital vinculada al desarrollo de contenidos y videojuegos, operada mediante la
filial CuiCui, orientada a reforzar el posicionamiento de marca.

Magnitud ‘ 2024 2025
Ingresos 9.822 miles de euros 8.590 miles de euros
Plantilla asociada 13 empleados 14 empleados

Entre los principales clientes de esta linea de negocio destacan Spectron, Happy Times,
Gialamas, Shine y PRG.

b) Deportey ocio al aire libre (Outdoor & Sport)

Agrupa la comercializacion de productos orientados a actividades al aire libre, ocio activo y
entretenimiento fisico, desarrollados principalmente bajo la marca Wicked. Esta linea tiene
su origen en la actividad fundacional de la Compafiia, iniciada en 1978 con la fabricacién de

cometas, siendo una de las primeras empresas europeas especializadas en esta categoria.

Actualmente, esta linea incluye una gama diversificada de productos de ocio exterior, tales
como cometas, frisbees, boomerangs, discos voladores, juegos de lanzamiento, productos

de playay otros articulos recreativos disefados para el entretenimiento al aire libre.

La arquitectura de la marca Wicked se estructura en distintas categorias de producto, entre

las que destacan:

e Wicked Air, centrada en cometas, productos de vuelo y articulos vinculados al viento;

e Wicked Bounce, orientada a productos de rebote y juego fisico;

e Wicked Active, enfocada en actividades recreativas, playa, jardiny ocio activo; y

e productos estacionalesy productos con licenciavinculados a ocio exteriory juego activo
(Active Play).

La Compafia comercializa productos dirigidos tanto al canal juguetero tradicional como a
otros canales complementarios, incluyendo deporte, regalo, ocio estacional y grandes

superficies.

El desarrollo de esta linea se apoya en las capacidades acumuladas en disefio de producto,
seleccidon de materiales, gestion de proveedores y distribucidn internacional. Asimismo, la
Compafdia haintroducido innovaciones técnicas en determinadas categorias, contribuyendo
a consolidar su posicionamiento en el mercado.

Se trata de una linea con un componente estacional significativo, vinculada principalmente

a campafias de primavera y verano, y que se beneficia de tendencias estructurales
relacionadas con el ocio al aire libre, el bienestar y la actividad fisica.
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El enfoque de esta division se centra en consolidar Wicked como marca especializada en
juego activo, reforzando una arquitectura de producto diferenciada y ampliando
progresivamente su presencia en canales distintos al juguete tradicional. Asimismo, la
Compafia potencia programas recurrentes vinculados a campafas estacionales y
categorias de alta rotacién, apoyandose en productos demostrables, de facil comprension
para el consumidory con fuerte componente de entretenimiento fisico.
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Ejemplo de ejecucién en punto de venta de la marca Wicked

Magnitud 2024 ‘ 2025
Ingresos 4.362 miles de euros 4.993 miles de euros
Plantilla asociada | 7 empleados 8 empleados

Entre los principales clientes de esta linea de negocio destacan Walmart, Soriana, Kmart,
Dollar Generaly Smyths.

c) Mascotas

Engloba el desarrollo y comercializacién de productos de entretenimiento para animales
domésticos, representando una extension natural del know-how de la Compaifiia en disefio

de producto, materiales, textiles y categorias de consumo.

Esta linea incluye juguetes y accesorios para mascotas, principalmente perrosy gatos, tales
como pelotas, mordedores, juguetes de cuerda, productos interactivos, juguetes con sonido
y otros articulos orientados al ejercicio, entretenimiento y estimulacion.

La actividad se desarrolla bajo marcas propias como Wow Petzy otras ensefias del perimetro
de la Compaiiia, asi como mediante el desarrollo de productos asociados a licencias
reconocidas, entre las que se incluyen Kellogg’s, Pringles, Minecrafty Molang.

Adicionalmente, la Compaiia ha desarrollado plataformas especificas dentro de esta

categoria, entre las que destaca Chewy Blocks, linea de juguetes para mascotas basada en
combinaciones de materiales textiles, cuerday superficies con distintas texturas.
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La entrada en este segmento responde a una estrategia de diversificacién hacia un mercado
con crecimiento estructural, impulsado por el aumento del gasto en mascotas y por
tendencias vinculadas a la humanizacion del consumo.

La Compania busca posicionarse en esta categoria mediante una propuesta diferenciada
apoyada en disefio, creatividad y desarrollo de producto, aprovechando sinergias
industriales y operativas ya existentes dentro del Grupo, especialmente en ambitos como
peluche, textiles, materiales, packaging y desarrollo de personajes.

Asimismo, el Grupo utiliza de forma selectiva acuerdos de licencia en esta linea con el
objetivo de reforzar el atractivo comercial de determinados productos y facilitar el acceso a
nuevos clientes y canales especializados.
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Ejemplo de presencia comercial y producto en la linea de Mascotas (Pets)

Mag 2025
Ingresos 182 miles de euros 534 miles de euros
Plantilla asociada 1 empleado 2 empleados

Entre los principales clientes de esta linea de negocio destacan Bolan y B&M Stores.

d) Servicios aterceros (Services)

La Compafia complementa su actividad mediante la prestacidn de servicios a terceros en el
ambito del disefio, desarrollo de producto, aprovisionamiento y gestion de la cadena de
suministro, principalmente a través de su plataforma Toy Zone.

Toy Zone opera como una agencia integral especializada en el sector juguetero, con
experiencia acumulada en la industria y capacidades orientadas a convertir conceptos,
propiedades intelectuales o necesidades de cliente en productos fabricables y
comercializables.

Esta linea se apoya en un equipo multidisciplinar de disefiadores, creadores de contenidoy
especialistas en marketing, y se basa en un modelo integral que cubre las principales fases

del ciclo de vida del producto.

Entre los servicios prestados destacan:
e conceptualizaciony disefio creativo;
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e desarrollo técnicoy prototipado;

e disefio de packaging;

e adaptacidén de guias de estilo y propiedades intelectuales a producto;

e busqueday gestion de proveedores;

e coordinacion de fabricacion;

e control de calidad;

e gestion de aprovisionamiento internacional; y

e apoyo en licenciamiento, contenidos y desarrollo de productos asociados a marcas de
terceros.

La Compania combina en esta linea capacidades creativas, técnicas e industriales,

apoyandose en su experiencia en el desarrollo de productos y en la gestion de fabricacion

internacional, principalmente en Asia. Esto le permite reducir tiempos de desarrollo,

optimizar costes y mejorar la eficiencia en la ejecuciéon de proyectos.

Adicionalmente, esta linea incorpora capacidades en desarrollo digital, incluyendo
videojuegos, aplicaciones y soluciones de contenido, asi como servicios de entretenimiento
y licenciamiento de propiedad intelectual.

En el marco de esta actividad, la Compafiia ha participado en proyectos relevantes para
terceros vinculados tanto a nuevas lineas de producto como a desarrollos asociados a
figuras y marcas reconocidas internacionalmente, incluyendo proyectos asociados a la

Fundacién Xanay al deportista Kevin Durant, entre otros.

Esta linea permite a la Compania monetizar capacidades internas desarrolladas a lo largo de
su trayectoria en el sector juguetero, incluyendo disefio, aprovisionamiento, coordinacion
industrial y desarrollo técnico, facilitando al mismo tiempo el establecimiento de relaciones
comerciales recurrentes con fabricantes, distribuidores, propietarios de licencias y otros

operadores de la industria.

Asimismo, esta actividad contribuye a ampliar el conocimiento de mercado del Grupo,
reforzar relaciones con clientes internacionales y generar oportunidades adicionales de

colaboracion comercial y desarrollo de producto.
La linea ha ido ampliando progresivamente su alcance, incorporando capacidades

adicionales de aprovisionamiento y coordinacién de fabricacién, evolucionando hacia un

modelo de prestacion mas integral a lo largo de la cadena de valor.
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‘while Improving quality and
delivery timelines.
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china

Aprovisionamiento y fabricacion para terceros Desarrollo de productos vinculados a IP y

1.4.2.

artistas
Magnitud 2024 2025
Ingresos 889 miles de euros 1.661 miles de euros
Plantilla asociada 3 empleados 3 empleados

Entre los principales clientes de esta linea destacan Character Options, Moose, Boti y
Colorbaby.

Sintesis del modelo de lineas de negocio

Las cuatro lineas de negocio descritas permiten ala Compania operar en distintos segmentos
complementarios de la industria del juguete, el ocio activo, los productos para mascotas y
los servicios especializados a terceros.

El modelo combina marcas propias, productos licenciados, desarrollo para terceros,
aprovisionamiento internacional y gestion de fabricacién externa, dentro de una estructura

ligera en activos y orientada a la flexibilidad operativa.

Esta diversificacion por categorias, clientes, canales y geografias contribuye a reforzar la
capacidad de adaptacion de la Compafia ante cambios en las tendencias de consumo,

estacionalidad de determinadas lineas y evolucion de la demanda internacional.
Mercado en el que opera Eolo Toys y principales competidores

Mercado en el que opera Eolo Toys

La Sociedad opera en el mercado global de comercio minorista de juguetes y juegos, un
segmento de consumo con escala internacional, elevada fragmentacién y un componente
estacional relevante, especialmente en el segundo semestre del ejercicio. Se trata de un
mercado impulsado por la digitalizacion de los canales de venta, la creciente penetracion del
comercio electronico, la demanda de productos con componente educativo y tecnolégico, y
la expansion de propuestas vinculadas al entretenimiento, las licencias y la propiedad
intelectual.

Asimismo, el sector mantiene un perfil estructuralmente maduro pero estable, apoyado en la
capacidad de los operadores para generar demanda mediante innovaciéon de producto,
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desarrollo de marcas y explotacion de franquicias y contenidos asociados al

entretenimiento.

En este contexto, Eolo Toys se posiciona como una plataforma global multicanal centrada en
las categorias de juguete, deporte, mascotas y entretenimiento, con un modelo de gestion
orientado a la eficiencia operativa y a la flexibilidad comercial. A diferencia de operadores
tradicionales, su propuesta de valor no se limita a la mera comercializacion de producto, sino
que se apoya en un sistema operativo propio basado en la produccion bajo pedido, la
ausencia de deuda bancaria y un ciclo de caja equilibrado, lo que le permite optimizar

inventarios, reducir riesgo financiero y adaptar con rapidez su oferta a la demanda.
Tamano de mercado y crecimiento esperado

Durante 2025, el mercado global de Juguetes & Juegos minoristas mostré una recuperacion
relevante. Segun datos de Circana para los principales mercados monitorizados a nivel global
(G12), las ventas de juguetes crecieron un 7% en valor, mientras que las unidades vendidas
aumentaron un 3%y el precio medio registré un incremento del 3%.

Esta recuperacion estuvo apoyada en la mayor demanda de productos vinculados a cultura
popular, licencias, coleccionables, construccidn, juegos y consumidores adolescentes y
adultos (“kidults™). En particular, las categorias de juegos y puzles registraron un crecimiento
del 30% en 2025, mientras que los juguetes de construccion crecieron un 18%, encadenando
Su sexto ejercicio consecutivo de expansion.

La evolucién observada en 2025 contrasta con el comportamiento mas moderado registrado
en 2024, ejercicio en el que el mercado global alcanzé un valor de 112.953,0 millones de
délares, tras registrar un crecimiento del 0,9%. A medio plazo, las previsiones apuntan a una
evolucién moderada pero sostenida, con una estimacién de 135.545,5 millones de ddlares
en 2029, lo que implica una TACC del 3,7% en el periodo 2024-2029.

Previsiones del mercado global de juguetes y juegos (2026-2029)

Prevision del valor del mercado global de juguetes y juegos y crecimiento

esperado
124.300
120.297 3,30%
116.127 3,50%
111.905 3,70%
i I
2026 2027 2028 2029

B € millones
[ Fuente: Marketline |

Esta evolucidn refleja un mercado maduro, pero con crecimiento estructural positivo. En este
sentido, distintos informes sectoriales contindan anticipando una evolucién moderada pero
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sostenida de la demanda global de juguetes durante los préximos ejercicios, apoyada en la
innovacion de producto, la expansion de categorias vinculadas a licencias y coleccionables,
el crecimiento del canal digital y la capacidad del sector para adaptarse a nuevas tendencias
de consumo.

Asimismo, el comportamiento observado en 2025 refleja una progresiva normalizacion del
consumo tras los ajustes registrados en ejercicios anteriores, asi como una mejora del mix
de producto hacia categorias de mayor valor afnadido y margen.

A corto plazo, el crecimiento previsto se mantiene en niveles de un digito, en un entorno
caracterizado por cierta presidon promocional, sensibilidad al precio y ajuste de inventarios.
A medio plazo, la visibilidad mejora apoyada en la mejora del mix de producto, el peso
creciente de categorias de mayor margeny la consolidacion de canales digitalesy omnicanal.

Distribucion geografica del mercado y encaje del Grupo

El mercado global presenta una elevada concentracion geografica. En 2024, Asia-Pacifico
representod el 37,9% del total de las ventas, Norteamérica el 31,6% y Europa el 23,8%, lo que
confirma que la mayor parte de la demanda mundial se concentra en estas tres grandes
regiones.

Segmentacion geografica del mercado en 2024
2,60%

4,20%

W Asia-Pacifico ™ Norteamérica ™ Europa ™ Sudamérica ® Oriente Medio y Africa

| Fuente: Marketline |

La distribucién de ventas de Eolo también refleja una presencia internacional diversificada,
con exposicion a los principales mercados globales del sector. En 2025, las ventas se
concentraron en Europa (32,3%), Norteamérica (26,9%) y Asia-Pacifico (21,0%), que en
conjunto representaron el 80,2% de la cifra de negocio.

Europa constituye el principal mercado en términos de peso relativo, aportando un perfil de
ingresos estable y recurrente. Norteamérica presenta una elevada relevancia estratégica,
tanto por su contribucién a las ventas como por su posicionamiento como uno de los
mercados mas desarrollados y competitivos del sector, con un fuerte peso del canal
minoristay digital. Asia-Pacifico, por su parte, representa una region clave dentro del modelo
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operativo de la Compafia, tanto por su papel en la cadena de suministro como por su

creciente relevancia en términos de demanda.

De forma complementaria, Latinoamérica (11,9%) y Middle East & Africa (7,9%) completan la
huella comercial de la Compafia, aportando diversificacion geografica adicional y
contribuyendo a mitigar la dependencia de mercados individuales.

Tendencias de demanda y motores de crecimiento

La evolucion del sector global del juguete y el entretenimiento esta condicionada por
transformaciones demograficas, tecnoldgicas y de consumo que actian como motores de

crecimiento estructural:

e Digitalizaciéon y Omnicanalidad: La consolidacion del comercio electrénico, las
estrategias Direct-to-Consumer (DTC) y el marketing de influencia en redes sociales
aceleran lavisibilidad de los lanzamientos y la velocidad de rotacion de las referencias.
Los grandes operadores contintian incrementando su inversidn digital para optimizar la

relacién directa con el consumidor y mejorar la eficiencia en sus canales de venta.

e Auge de Licencias y Propiedad Intelectual: Las licencias vinculadas a franquicias
globales de entretenimiento (cine, series de animacion y videojuegos) se consolidan
como el principal catalizador de diferenciacidon y generacion de demanda. En un
entorno fragmentado, el acceso a acuerdos con grandes propietarios de IP es un factor
critico de competitividad.

e Nuevas Categoriasy el Consumidor Adulto ("Kidults"): El auge de juguetes interactivos,
educativos y de experiencias inmersivas convive con la fuerte consolidacion del
segmento de consumidores adultos. Este nicho —centrado en el coleccionismo,
figuras de accion y juegos de alta gama— contribuye de forma decisiva a
desestacionalizar las ventas del sector, ampliar el publico objetivo tradicional y
defender margenes de rentabilidad.

e Adaptacion Demografica y Gasto por Nifio: La baja natalidad estructural en las
economias maduras obliga a la industria a pivotar sus estrategias hacia la captacion de
mayor gasto unitario por nifio y el fomento de la recurrencia de compra, lo que
revaloriza el desarrollo de productos interactivos de alto valor afladido frente a las
categorias genéricas de alta sensibilidad promocional.

Estructura de produccién global y contexto arancelario

La estructura industrial del sector del juguete se caracteriza por una elevada concentracién
de la capacidad manufacturera en Asia (especialmente en Chinay el sudeste asiatico), factor
que histéricamente ha permitido optimizar costes y escalar volumenes. No obstante, esta
dependencia de cadenas de suministro transfronterizas expone a los operadores a riesgos
exégenos como la volatilidad de fletes logisticos, fluctuaciones de divisas, presiones
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inflacionarias y, de manera muy destacada en el ejercicio 2025, al endurecimiento de las
politicas arancelarias en el eje bilateral Estados Unidos-China.

Estas presiones sobre los costes de importacidon y margenes de distribucion han acelerado
una reconfiguracion de la industria hacia la diversificacion geografica de proveedores y la
optimizacion de inventarios. En este escenario de incertidumbre logistica, contar con un
modelo operativo flexible, ligero en activos y con capacidad de negociacién y adaptacion agil
en origen (como el que ofrece el hub de comprasy control de calidad de Eolo en Hong Kong)
se ha consolidado como una ventaja competitiva critica para mitigar disrupciones y defender
la rentabilidad operativa.

Canales de distribucion

El mercado global del juguete opera bajo una estructura marcadamente multicanal
caracterizada por unaelevada concentracién de la demanda en grandes operadores
internacionales, tales como Walmart, Target, Amazon, Costco y especialistas como Smyths
Toys. Esta concentracidn otorga a los grandes retailers un alto poder de negociacion sobre
las condiciones comerciales, politicas promocionales y calendarios de aprovisionamiento,
condicionando la rotaciéon y margenes del sector.

En este contexto, el comercio electrénico y las estrategias omnicanal contintan ganando
peso (especialmente en Norteamérica y Europa Occidental), sirviendo de catalizador para
categorias de impulso, licencias y el segmento kidult. La digitalizacion y el marketing en redes
sociales han acelerado los ciclos de vida del producto y la velocidad de rotacién de las
referencias en el punto de venta final. EL 22,4% restante del mercado se distribuye a través
de otros canales minoristas, que engloban formatos alternativos como tiendas de
convenienciay de descuento, quioscos o canales de venta directa.

Canales de distribucion del mercado juguetero en 2024 (% cuota)

= Retail especializado (Other Specialist Retail)

= Especialistas online (Online Specialists)
Hipermercados, supermercados y discount
Value, discount y general merchandise

Otros

| Fuente: Marketline

Para competir con éxito ante esta estructura altamente concentrada y dinamica, resulta
critico disponer de relaciones comerciales estables y de un modelo de suministro altamente
flexible que minimice la exposicidn a inventarios y se adapte con rapidez a las variaciones en

las pautas de compray calendarios de las grandes cadenas internacionales.
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Mapa competitivo y posicionamiento

El mercado de juguetes y juegos es altamente competitivo y fragmentado, con presencia
simultanea de grandes minoristas generalistas, especialistas del juguete, marketplaces,
fabricantes con fuerte reconocimiento de marca y operadores de nicho. La rivalidad es
elevada, especialmente en precio, y se ve intensificada por la facilidad de comparacion entre

ofertas, la baja friccion para el cambio de proveedor y la estacionalidad del negocio.

Dentro de este entorno, los factores clave de competitividad incluyen:
e laescalacomercialy logistica,

e lafortaleza de marcay propiedad intelectual,

e lacapacidad de innovaciény rotacién de producto,

e laeficiencia eninventariosy capital circulante, y

o laflexibilidad para adaptarse a campafas promocionales y cambios en la demanda.

Los fabricantes mejor posicionados son aquellos que combinan marca, cartera de
franquicias, diversificaciéon de categorias y capacidad de ejecucion comercial. Al mismo
tiempo, los grandes distribuidores y marketplaces mantienen una elevada capacidad de
negociacién, condicionando margenes y estrategias promocionales de buena parte del

sector.

Mapa competitivo

En términos de mapa competitivo, el sector puede ordenarse en cuatro grandes bloques:

1. Grandes Minoristas y Marketplaces (Walmart, Amazon, Target): Dominan la distribucién
minorista masiva apoyados en su gran escala logistica y agresividad en precios. No
constituyen competidores directos, sino canales de venta y clientes estratégicos clave
para la colocacion de los productos del Grupo a nivel global.

2. Especialistas del Juguete (Smyths Toys, Juguettos): Compiten en el retail mediante la

especializaciéon de catalogo y la experiencia tematica en el punto de venta. Al igual que
el bloque anterior, actuan como clientes y socios clave de distribucién para las marcas
de la Compaiiia.

3. Grandes Fabricantes Globales (LEGO, Mattel, Hasbro, Spin Master): Operadores

integrados verticalmente con marcas icénicas y franquicias mundiales. Su ventaja se

basa en grandes inversiones en CapEx y desarrollo a escala. Representan un modelo
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tradicional intensivo en capital que difiere del perfil ligero en activos (asset-light) del
Grupo.

4. Operadores de Tendencia y Coleccionables (Funko, Pop Mart, Miniso): Compafias con

alta velocidad de diseno y time-to-market agil para capturar modas pasajeras, nichos
dinamicosy coleccionismo de consumo rapido. Es en este segmento de alta flexibilidad
operativa donde se posiciona estratégicamente Eolo, siendo sus rivales y comparables
mas directas firmas internacionales como ZURU y Moose Toys, las cuales registran
facturaciones que superan los 1.000 millones de dodlares anuales a nivel mundial, o
competidores de escala nacional como Magic Box Toys, los cuales comparten su misma
filosofia de negocio basada en el disefio propio en origen y produccion externalizada en
origen en Asia, registrando una facturacién anual que se sitla en un rango de entre 35y
45 millones de euros. En este marco competitivo, Eolo, con una cifra de negocios
consolidada de 17 millones de euros en el ejercicio base de 2025y un objetivo estratégico
de alcanzar los 25 millones de euros de ingresos para el ejercicio 2030, se ubica como un
operador agil de tamafio mediano con un elevado potencial de crecimiento organico e
inorganico, situandose en la senda de aproximacion a sus comparables nacionales, pero

manteniendo la flexibilidad de su estructura ligera en activos.

Estrategia y ventajas competitivas

La estrategia del Grupo se centra en escalar una plataforma ya construida, incrementando la
calidad del crecimiento y reforzando la rentabilidad mediante mayor foco, diversificacién y
eficiencia operativa. Tras una etapa de fuerte crecimiento e inversion en estructura, la
Sociedad busca consolidar sus principales lineas de negocio, mejorar la conversion de
margen bruto en EBITDA y aprovechar su modelo ligero en activos para crecer con riesgo
controlado.

La Compafiia no basa su estrategia en un Unico producto, cliente, licencia o hit puntual, sino
en la combinacidn de marcas propias, licencias selectivas, plataformas de producto,
servicios B2B y oportunidades selectivas de crecimiento inorganico.

Eolo Toys se plantea una estrategia integral para consolidar su posicién en el sector del
entretenimiento y potenciar su crecimiento. Esta estrategia se estructura en cuatro pilares

fundamentales:

1. Desarrollo y Consolidacion de Marcas Propias

Eolo Toys enfocard esfuerzos en el desarrollo y fortalecimiento de sus marcas propias,

apostando por la diferenciaciény el valor afiadido. Este pilar incluye:
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Innovacién en productos: Aumentar la inversién en disefio y desarrollo para crear
juguetesy productos tecnoldgicos que respondan a las ultimas tendencias del mercado
y superen las expectativas de los consumidores.

e Construccion de identidad de marca: Implementar estrategias de branding que
refuercen el reconocimiento y la percepcidon positiva de las marcas del grupo en
mercados clave.

e Expansion de la gama de productos: Diversificar las lineas de productos propios,
incluyendo categorias de alto crecimiento como juguetes educativos, interactivos y
sostenibles.

e El objetivo es que las marcas de Eolo Toys se posicionen como lideres en sus

segmentos, aumentando su participacion de mercado y rentabilidad.

2. Desarrollo Integral de Producto para Terceros

Eolo Toys aprovechara su experiencia y capacidades para posicionarse como un socio
estratégico en el desarrollo integral de productos para terceros. Esto incluira:

e Ideacion y disefio creativo: Ofrecer servicios de conceptualizacion y disefio de
productos a medida, alineados con las necesidades de sus clientes y las tendencias del
mercado.

e Desarrollo técnico y prototipado: Brindar soporte técnico y de ingenieria para
transformar ideas en productos viables, cumpliendo con los estandares de calidad y
normativas internacionales.

e Gestion de fabricaciéon y calidad: Coordinar la produccion de los productos de sus
clientes con una red de proveedores confiables, asegurando procesos eficientes y
resultados optimos.

e Con este enfoque, Eolo Toys busca convertirse en un aliado clave para empresas que
deseen externalizar o complementar su capacidad de desarrollo de productos,
generando una fuente adicional de ingresos diversificada y sostenible.

3. Crecimiento en el Mercado Americano

Reconociendo el potencial del mercado estadounidense, Eolo Toys enfocara recursos y
estrategias para incrementar su presencia en esta region, incluyendo:

e Ampliacién de operaciones comerciales: Refuerzo de Eolo Toys USA Inc., aumentando
su capacidad de distribucién y mejorando las relaciones con minoristas y grandes
cadenas de jugueterias en Estados Unidos.

e Marketing local: Adaptar las campafias de promocidn a las preferencias del consumidor
americano, con un enfoque en el storytelling y las experiencias de marca.

e Asociaciones estratégicas: Establecer alianzas con distribuidores, plataformas de e-
commercey empresas complementarias para maximizar el alcance de los productos en
el mercado.
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4. Crecimiento Inorganico

Para acelerar su expansién, Eolo Toys integrara una estrategia de crecimiento inorganico
mediante adquisiciones, asociaciones estratégicas y fusiones.

e Adquisiciones selectivas: Identificar empresas con nichos de mercados
complementarios o alternativos, empresas con marcas reconocidasy posicionamiento
establecido, o empresas con equipos humanos especializados que permitan ampliar
capacidadesy presencia en nuevos mercados.

e Jointventures: Formar alianzas estratégicas con empresas que compartan sinergias con
las actividades del Grupo, particularmente en mercados emergentes o categorias de
productos de alto crecimiento.

Las principales ventajas competitivas del Grupo se resumen en:

i) Capacidad de lectura y adaptacion a tendencias: el Grupo combina creatividad, contacto
con clientes internacionales y conocimiento industrial para transformar oportunidades de
mercado en productos comercializables.

ii) Modelo ligero en activos: la produccién con fabricantes externos, la baja necesidad de
capex industrial y la baja exposicidn a inventario propio permiten operar con mayor flexibilidad
que modelos intensivos en activos.

iii) Integracion de capacidades clave: relune disefio, desarrollo, ingenieria, sourcing,
packaging, producciony comercializacion dentro de una misma plataforma.

iv) Diversificacion por lineas de negocio: Toys, Outdoor & Sport, Pets y Services permiten
operar en categorias complementarias y reducir la dependencia del juguete tradicional.

v) Presencia internacional: la Compafia cuenta con una base comercial global, presencia en
mercados clave y experiencia en la gestion de clientes, distribuidores y retailers
internacionales.

vi) Capacidad de combinar marcas propias y licencias: el Grupo desarrolla IP propia y, al
mismo tiempo, utiliza licencias de forma selectiva para reforzar el atractivo comercial de
determinadas categorias.

vii) Resiliencia operativa: la experiencia reciente demuestra capacidad para mantener
crecimiento y EBITDA positivo en un entorno marcado por presion arancelaria, costes, logistica
e incertidumbre geopolitica.

Esta combinacién permite a Eolo Toys competir desde una posicidn propia: no por escala

industrial pesada, sino por agilidad, creatividad, eficiencia operativa y capacidad de ejecucion
internacional.
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1.5. Necesidades de financiacion del emisor para llevar a cabo su actividad. Se incluiran las
ultimas operaciones de financiacion llevadas a cabo

1.5.1. Evolucion del Capital Social

Afechadelpresente Documento, el capital socialde Eolo Toys esta compuesto por 5.340.449
acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas. A modo de resumen, hasta la
fecha del presente Documento, la Sociedad ha llevado a cabo las siguientes operaciones
corporativas relativas al capital social:

Fecha
inscripcion
en elregistro

[\ e [} Capital Prima de
acciones Social

Concepto

Capital social

inicial Constitucién 90.000 90.000,00 - 16/02/2023
(15/02/2023)

Ampliacion Compensacioén

(25/06/2026) de créditos 15.882 15.882,00 1.484.084,67 10/07/2026
Splitde las 50 acciones por

acciones accion 5.188.218 - - 10/07/2026
(25/06/2026) preexistente

Ampliacién Compensacion .
(24/07/2026) de créditos 46.349 926,98 86.623,02 Pendiente
Total 5.340.449 106.808,98 | 1.570.707,69 -

1.5.2. Necesidades de financiacion

A fecha del presente Documento, la Compafiia se encuentra en una posicién de tesoreria
neta por importe de 0,86 millones de euros tal y como se describe en el apartado 1.9.1 del
presente Documento, lo que significa que dispone de suficientes recursos financieros
propios para cubrir sus necesidades operativas y de inversion. Como resultado de esta
situacion financiera, la Sociedad no ha considerado necesario recurrir a ninguna forma de

financiacién externa significativa.

No obstante, lo anterior, y con motivo de la incorporacion a negociacion de las acciones a
BME Scaleup, la Sociedad tiene previsto llevar a cabo la ampliacién de capital con
aportaciones dinerarias (véase apartado 2.2 del Documento), previa renuncia al derecho de
suscripcion preferente por parte de los accionistas, por un importe efectivo total de hasta
1.541.516,60 euros, mediante la emisidn de hasta un maximo de 592.891 acciones a un
precio de emision de 2,60 euros por accion (0,02 € de valor nominal y 2,58 € de prima de

emision).

Dicha ampliacidon contara con el asesoramiento de Renta 4 Banco, S.A. como Entidad
Colocadora. Con caracter previo a la efectiva incorporaciéon a negociaciéon de las acciones,
la Sociedad procedera al otorgamiento de la correspondiente escritura publica de aumento
de capital y a tramitar su posterior inscripcion en el Registro Mercantil de Asturias.
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Una vez cerrada la Oferta de Suscripcién, se informara oportunamente al mercado del
resultado de la misma, detallando el volumen de demanda obtenido, el nimero definitivo de
inversores adjudicatarios, asi como los datos de su inscripcidn registral, todo lo cual quedara
reflejado en la correspondiente Adenda al presente Documento que se publicara con
caracter previo alinicio de la contratacién.

Dichos fondos permiten reforzar la situaciéon de tesoreria de la Compafiia para llevar a cabo
su actividad, incluyendo inversiones en tecnologia orientadas a la eficiencia y la
diferenciacion de producto y de cara a potenciales operaciones de crecimiento inorganico.

1.6. Informe de valoracion realizado por un experto independiente de acuerdo con criterios
internacionalmente aceptados, salvo que dentro de los seis meses previos a la solicitud
se haya realizado una colocacion de acciones o una operacién financiera que resulten
relevantes para determinar un primer precio de referencia para el inicio de la contratacion
de las acciones de la Sociedad

De conformidad con lo dispuesto en el Anexo y el condicionado de la Circular 1/2025, de 10 de
abril, sobre los requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacion y exclusion en el
segmento de negociacion BME Scaleup de BME MTF Equity (en adelante, la “Circular 1/2025 de
BME Scaleup”), las entidades emisoras deben presentar un informe de valoracion realizado por
un experto independiente de acuerdo con criterios internacionalmente aceptados, salvo que
dentro de los seis meses previos a la solicitud se haya realizado una colocacion de acciones o
una operacion financiera que resulten relevantes para determinar un primer precio de

referencia para el inicio de la contratacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado.

Se deja expresa constancia de que a la fecha de la efectiva incorporacién de las acciones de la
Sociedad en el segmento BME Scaleup de BME MTF Equity no se procedera a realizar valoracion
alguna por experto independiente, ya que, tal y como se describe en los apartados 1.5.2y 2.2
del presente Documento Inicial de Acceso al Mercado (en adelante, el "Documento” o el
"DIAM"), la Sociedad va a llevar a cabo una ampliacién de capital con aportaciones dinerarias

con caracter previo a su incorporacion a BME Scaleup.

En este sentido, se prevé que el Consejo de Administracion de la Sociedad, haciendo uso de las
facultades delegadas por la Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas celebrada
el 24 de julio de 2026, acuerde aumentar el capital social mediante aportaciones dinerarias por
un importe efectivo total de hasta 1.541.516,60 euros, mediante la emision de hasta un maximo
de 592.891 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas, con una prima de
emisiéon de 2,58 euros por accion, siendo el precio de emision resultante de 2,60 euros por

accion (en adelante, la “Oferta de Suscripcion” o "Ampliacién de Capital Dineraria").
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Dicha operacion se estructura de tal manera que se trate de una oferta exceptuada de la
obligacion de publicar folleto informativo, conforme a lo dispuesto en los articulos 3.2 (b) del
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017,
sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admisidén a cotizacién de
valores en un mercado regulado (el “Reglamento de Folletos”) y 35 de la Ley 6/2023, de 17 de
marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién (la “Ley de los Mercados de

Valoresy los Servicios de Inversién”).

Una vez se cierre la Oferta de Suscripcidén, se informara oportunamente al mercado mediante

la publicacién de la correspondiente adenda al presente Documento.

La referida Oferta de Suscripcidn se llevara a cabo a través de un proceso de prospeccion de la
demanda que la Sociedad llevara a cabo junto con Renta 4 Banco, S.A. (en adelante, la “Entidad
Colocadora”) de acuerdo con la normativa aplicable en cada jurisdiccidon de tal manera que la
colocacidén de las acciones no requiera registro o aprobacién alguna ante las autoridades
competentes y no tenga la consideracion de oferta publica sujeta a la obligacion de publicar un

folleto en ninguna jurisdiccion.

El precio de la Oferta de Suscripcion, 2,60 euros por accién, sera el primer precio de referencia
para el inicio de la contratacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado, lo que supone
valorar la totalidad de los fondos propios de la Sociedad, asumiendo la suscripcion integra de
la referida Oferta de Suscripcion, en 15.426.684,00 euros, representados por un total

de 5.933.340 acciones de dos céntimos de euro (0,02 euros) de valor nominal cada una de ellas.

Nivel de diversificacion (contratos relevantes con proveedores o clientes, informacién

sobre posible concentraciéon en determinados productos...)
Diversificacion de clientes

La Sociedad mantiene una cartera de clientes altamente diversificada e internacionalizada,
lo que reduce el riesgo de crédito por concentracidn de cuentas y estabiliza la recurrencia de

sus ingresos globales:

e Alcance Comercial: EL Grupo mantiene relaciones comerciales activas con
aproximadamente 180 clientes distribuidos en mas de 55 paises, lo que le permite

alcanzar de forma indirecta una red capilar de mas de 33.000 puntos de venta finales.

e Tipologia de Canal: Esta base comercial se compone de 125 retailers (minoristas)
directos y 55 distribuidores especializados, integrando canales que abarcan desde

grandes superficies generalistas, plataformas de e-commerce (comercio electrénico)
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y clubes de compra, hasta cadenas regionales de alimentacién y jugueterias
especializadas.

Esta diversificacion geografica y de tipologia de canal mitiga la dependencia de grandes
cuentas individuales y permite adaptar de forma flexible el posicionamiento de producto a
las especificidades y estacionalidades de cada mercado local. No obstante, se hace constar
que el Grupo mantiene cierta concentracion en su cliente principal, que represento el 20,4%
de las ventas en 2025 (frente al 29,1% en 2024), mostrando una evolucidén positiva hacia una
mayor diversificacién. A continuacién, se muestra el nivel de diversificacién de clientes:

2024 2025
Cliente % sobre Ingresos % sobre
Ingresos . .
ingresos 2025 ingresos
1. Cliente 4.436.893 29,1% 3.427.464 20,4%
2. Cliente 1.828.575 12,0% 1.012.446 6,0%
3. Cliente 15.228 0,1% 831.525 5,0%
4. Cliente 178.875 1,2% 464.843 2,8%
5. Cliente 145.111 1,0% 459.359 2,7%
6. Cliente - - 411.921 2,5%
7. Cliente - - 378.995 2,3%
8. Cliente - - 375.246 2,2%
9. Cliente - - 356.771 2,1%
10. Cliente 83.445 0,5% 279.512 1,7%
11. Cliente - - 267.086 1,6%
12. Cliente 441.198 2,9% 260.564 1,6%
13. Cliente 87.401 0,6% 259.069 1,5%
14. Cliente 83.897 0,5% 250.631 1,5%
15. Cliente 334.747 2,2% 242.622 1,4%
16. Cliente - - 230.666 1,4%
17. Cliente 299.666 2,0% 230.399 1,4%
18. Cliente 272.189 1,8% 204.991 1,2%
19. Cliente 15.697 0,1% 192.544 1,1%
20. Cliente - - 171.970 1,0%
TOTALTOP 20 8.222.925 53,9% 10.308.626 61,4%
TOTAL CLIENTES (180) 15.255.439 100% 16.778.804 100%

Los 10 principales clientes a 31 de diciembre de 2025 por orden alfabético son: Bolan,
Character, Happy Times, Moose Toys, PRG, Samway, Soriana, Spectron, Toy Option y

Walmart.

Diversificacion de proveedores

La Sociedad gestiona una estructura de aprovisionamiento diversificada que divide a su base
de proveedores en dos grupos independientes, lo que mitiga los riesgos de concentracion

operativa y estabiliza su cadena de suministro global:

1. Fabricas de Produccion: El Grupo subcontrata la fabricacidon de juguetes y articulos de

ocio en una cartera de distintas plantas industriales especializadas. Esta distribucién
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geografica reduce la dependencia de un Unico fabricante y dota de flexibilidad a la
capacidad productiva del Grupo ante variaciones de la demanda.

2. Proveedores Auxiliares y de Soporte: Red de colaboradores externos que asumen
actividades de soporte para la cadena de valor, incluyendo suministradores de
materias primas y componentes, proveedores de packaging (envases y embalajes) y
productos auxiliares, operadores de transporte y logistica, y agencias independientes

de inspeccidny control de calidad en origen.

Esta segmentacion permite al Grupo responder de manera &agil ante incidencias de
produccion puntuales, optimizar costes de aprovisionamientoy mantener una altaresiliencia
logistica en los mercados internacionales. A continuacion, se muestra el nivel de

diversificacion:

2024 2025
Fabricas Gasto % sobre gasto Gasto % sobre

gasto
1. Fabrica 1.162.890 12% 1.456.025 14%
2. Fabrica 1.877.435 19% 1.315.641 12%
3. Fabrica - - 901.289 9%
4. Fabrica - - 873.478 8%
5. Fabrica - - 848.973 8%
6. Fabrica 657.734 7% 806.421 8%
7. Fabrica 20.694 0% 767.673 7%
8. Fabrica 22.450 0% 529.080 5%
9. Fabrica - - 378.118 4%
10. Fabrica 1.772.722 18% 318.138 3%
11. Fabrica 109.663 1% 308.477 3%
12. Fabrica - - 231.377 2%
13. Fabrica 676.270 7% 225.725 2%
14. Fabrica 797.129 8% 182.971 2%
15. Fabrica - - 180.706 2%
16. Fabrica - - 149.424 1%
17. Fabrica 65.189 1% 148.998 1%
18. Fabrica - - 120.291 1%
19. Fabrica - - 87.977 1%
20. Fabrica 111.853 1% 81.553 1%
TOTAL TOP 20 7.274.029 73% 9.912.337 94%
TOTAL FABRICAS (33) 9.974.337 100% 10.598.260 100%

Las 10 principales fabricas a 31 de diciembre de 2025 por orden alfabético son: Big Fun
Vietnam, Cochily, Dongguan Kingkong Toys, Eminent Clear Trading, Fook Ying Industrial, Heli,

Sumour, UV, Yiwu Lehengy Yiwu Zhuchuang.
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Proveedor % sobre % sobre
Gasto Gasto

gasto gasto
1. Proveedor 120.104 3% 762.122 18%
2. Proveedor 233.838 5% 313.006 7%
3. Proveedor - - 250.170 6%
4. Proveedor - - 186.983 4%
5. Proveedor 157.795 4% 164.329 4%
6. Proveedor 162.598 4% 155.763 4%
7. Proveedor - - 133.095 3%
8. Proveedor 7.732 0% 104.564 2%
9. Proveedor - - 91.758 2%
10. Proveedor 161.119 4% 89.946 2%
11. Proveedor 102.612 2% 80.518 2%
12. Proveedor - - 78.298 2%
13. Proveedor 118.079 3% 64.560 1%
14. Proveedor 42.918 1% 48.524 1%
15. Proveedor - - 48.290 1%
16. Proveedor 67.119 2% 44.590 1%
17. Proveedor - - 40.825 1%
18. Proveedor 40.781 1% 40.689 1%
19. Proveedor 20.455 0% 36.110 1%
20. Proveedor - - 36.051 1%
TOTALTOP 20 1.235.150 28% 2.770.191 64%
TOTAL PROVEEDORES (155) 4.337.754 100% 4.352.396 100%

Los 10 principales proveedores a 31 de diciembre de 2025 por orden alfabético son: Chan Lai

Ching, China Sea Marine Co., Cuicui Studios, Diverse Marketing EN, Disney Consumer

Products, FedEx, Longshore, Moose Enterprise Pty, Scott R Addyman y The Walt Disney Co.

Ltd.

1.8. Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectar a la actividad del Emisor

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,

activos, ni

significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo.

1.9. Informacioén financiera

1.9.1.

provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser

Informaciodn financiera correspondiente a los dos ultimos ejercicios (o al periodo mas

corto de actividad del emisor), con el informe de auditoria correspondiente al menos

alultimo ejercicio o periodo mas corto de actividad. Las cuentas anuales deberan estar

formuladas con sujecion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF), estandar contable nacional o US GAAP, segun el caso, de acuerdo con la Circular

de Requisitos y Procedimiento de Incorporacion.

De conformidad con lo previsto en la Circular 1/2025, la informacioén financiera que se

presenta en este apartado 1.9.1 se expresa en euros y hace referencia a:
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1.9.1.1.

Las cuentas anuales consolidadas de Eolo Toys Int., S.A. del ejercicio finalizado a 31 de
diciembre de 2025 auditadas por Kreston segun se recoge en el informe de auditoria
con fecha 13 de julio de 2026, que se incluyen en el Anexo I del presente Documento.
Las cuentas anuales auditadas consolidadas del ejercicio 2025 fueron formuladas por
elconsejo de administracién de Eolo Toys Int., S.A. el 6 de julio de 2026, de acuerdo con
los principios contables de la Sociedad, y se presentan de acuerdo con el Plan General
de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el
que se aprueba el Plan General de Contabilidad y las disposiciones legales en materia
contable obligatorias, de forma que muestran la imagen fiel de patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad habidos durante el
correspondiente ejercicio.

Las cuentas anuales consolidadas de Eolo Toys Int., S.A. del ejercicio finalizado a 31 de
diciembre de 2024 auditadas por Kreston segun se recoge en el informe de auditoria
con fecha 2 de diciembre de 2025, que se incluyen en el Anexo Il del presente
Documento. Las cuentas anuales auditadas consolidadas del ejercicio 2024 fueron
formuladas por el consejo de administracion de Eolo Toys Int., S.A. el 31 de marzo de
2025, de acuerdo con los principios contables de la Sociedad, y se presentan de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y las
disposiciones legales en materia contable obligatorias, de forma que muestran la
imagen fiel de patrimonio, de la situacion financieray de los resultados de la Sociedad
habidos durante el correspondiente ejercicio.

Asimismo, las cuentas anuales abreviadas individuales de Eolo Toys Int., S.A.
correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024 se incorporan a efectos informativos
como Anexo Ill'y Anexo IV de este Documento, respectivamente.

Balance de situacién consolidado y auditado
A continuacidn, se presenta el balance de situacion consolidado auditado a 31 de

diciembre de 2024y 2025:
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ACTIVO NO CORRIENTE 1.742.531 2.262.703
Inmovilizado Intangible 932.209 1.389.094
Inmovilizado Material 669.246 714.405
Inversiones empresas grupo a largo plazo 88.764 91.001
Inversiones financieras a largo plazo 52.313 68.203
ACTIVO CORRIENTE 5.967.631 5.101.970
Existencias 730.004 717.936
Clientes y Prestaciones Servicios 2.711.774 3.100.588
Inversiones empresas grupo a corto plazo - 165.768
Inversiones financieras a corto plazo 74.228 54.902
Periodificaciones a corto plazo 29.770 200.813
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.421.855 861.963
TOTALACTIVO 7.710.162 7.364.673
PATRIMONIO NETO 1.013.509 903.452
Capital 90.000 90.000
Reservas -54.627 936.318
Resultado del ejercicio 997.193 10.306
Ajustes por cambio de valor 21.175 -76.783
Socios externos -40.232 -56.388
PASIVO NO CORRIENTE 1.891.469 178.729
Deudas a largo plazo 1.861.526 158.926
Pasivo porimpuesto diferido 29.943 19.803
PASIVO CORRIENTE 4.805.184 6.282.492
Deudas a corto plazo 470.274 2.289.331
Acreedores comercialesy otras cuentas a pagar 4.113.284 3.993.161
Periodificaciones a corto plazo 221.626 -

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 7.710.162 7.364.673

Activo

e Inmovilizado intangible: Este epigrafe recoge principalmente aplicaciones
informaticas y desarrollos vinculados a la actividad digital del Grupo, constituyendo
uno de los principales epigrafes del activo no corriente, siendo su saldo a 31 de
diciembre de 2025 de 1.389 miles de euros. El incremento frente a los 932 miles de
euros de 2024 se debe principalmente al esfuerzo inversor realizado durante el
ejercicio en desarrollos tecnolégicos, software y aplicaciones mdviles vinculadas a
la estrategia digital y omnicanal del Grupo, destacando la activacidny capitalizacion

de trabajos internos realizados para el propio inmovilizado.

e Inmovilizado material: Incluye fundamentalmente equipos informaticos, mobiliarioy

otros elementos necesarios para la actividad operativa y de disefio del Grupo, sin
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presencia relevante de activos industriales, siendo su saldo a 31 de diciembre de

2025 de 714 miles de euros.

e Inversiones en empresas del grupo a largo plazo: Recoge la participacion del 30% en
CuiCui Studios, S.L., integrandose en el perimetro de consolidacion por puesta en
equivalencia, dado que no hay control, pero si influencia significativa. El saldo de

dicha participacién a 31 de diciembre de 2025 es de 91 miles de euros.

e Inversiones financieras a largo plazo: Recoge principalmente fianzas y depdsitos a
largo plazo vinculados a los arrendamientos operativos de las oficinas de Gijony el
Showroom de Hong Kong, siendo su saldo a 31 de diciembre de 2025 de 68 miles de

euros.

e Existencias: La totalidad de la partida corresponde a anticipos entregados a
fabricantes internacionalesen concepto de financiacion de campafas de
produccion en curso, siendo su saldo a 31 de diciembre de 2025 de 718 miles de

euros.

e Clientesy prestaciones de servicios: Recoge los derechos de cobro derivados de la
venta de productos a grandes distribuidores internacionales y de la prestacién de
servicios, teniendo un peso significativo en el balance en linea con el volumen de
actividad del Grupo, siendo su saldo a 31 de diciembre de 2025 de 3.101 miles de

euros.

e Inversiones en empresas del grupo a corto plazo: Recoge los créditos concedidos a
empresas vinculadas con vencimiento en el corto plazo. El saldo de dicha

participacion a 31 de diciembre de 2025 es de 165 miles de euros.

e Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: a 31 de diciembre de 2025, el Grupo
presenta una posicion de tesoreria de 862 miles de euros, frente a 2.422 miles de
euros a cierre de 2024. La disminuciéon de 1.560 miles de euros se explica
principalmente por el esfuerzo inversor del ejercicio, con salidas netas de caja por
actividades de inversion de 1.222 miles de euros, fundamentalmente en
inmovilizado intangible y material, asi como por un consumo de caja operativo de
356 miles de euros asociado a la evolucién del capital circulante. Estos efectos
fueron parcialmente compensados por flujos positivos de financiacién de 116 miles
de euros. Alrededor del 80% de la tesoreria (687,8 miles de euros) se mantiene en
délares estadounidenses (USD), divisa funcional del grueso de las operaciones
internacionales, actuando como cobertura natural frente al riesgo cambiario de las

importaciones.
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Patrimonio Neto

e Capital: A 31 de diciembre de 2025 asciende a 90.000,00 euros, representado
por 90.000 acciones ordinarias de 1,00 euro de valor nominal, totalmente
desembolsadas e idénticas en derechos. Ninguna de las filiales ha repartido

dividendos en el ejercicio 2024 ni en el ejercicio 2025.

Pasivo

e Deudas a corto plazo: Incluye las obligaciones financieras y otros pasivos con
vencimiento inferior a un afo, sin constituir la principal fuente de financiacién del
Grupo. A 31 de diciembre de 2025, las deudas a corto plazo ascienden a 2.289 miles
de euros, frente a 470 miles de euros a cierre de 2024. Este incremento responde
fundamentalmente a la reclasificacion a corto plazo de pasivos financieros con
vencimiento en 2026, principalmente el préstamo mercantil convertible suscrito con
Greco SPV, S.A. (sociedad participada principalmente por Laren Capital, S.L., cuyo
principal accionista es Pablo Martin, y Cartera De Inversiones Melca, S.L., propiedad
de la familia Garcia Arias) por importe principal de 1.500 miles de euros, sujeto a un
tipo de interés anual del 5,00% y con vencimiento fijado para el ejercicio 2026,y no a
unincremento equivalente de nueva financiacién bancaria corriente (capitalizado en

junio de 2026, ver apartado 1.5.1 del presente Documento).

Enjunio de 2026, la Sociedad ejecuté la capitalizacion de la totalidad de este crédito
mediante un aumento de capital por compensacion de deudas, extinguiéndose asi
el pasivo correspondiente en su totalidad. Los detalles de las acciones emitidas a
favor de Greco SPV, S.A. y la estructura accionarial resultante pueden consultarse

en los apartados 1.15y 2.2 de este Documento.

e Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar a corto plazo: Recoge las deudas
derivadas de la adquisicion de mercaderias, principalmente a fabricantes
internacionales, constituyendo uno de los principales epigrafes del pasivo en linea
con el peso del aprovisionamiento en el modelo de negocio, siendo su saldo a 31 de
diciembre de 2025 de 3.993 miles de euros. Este saldo corresponde principalmente
a los acreedores por importe de 3.271 miles de euros, seguido por los anticipos de
clientes porimporte de 688 miles de euros, y el saldo pendiente con proveedores que

asciende a 722 miles de euros a 31 de diciembre de 2025.

Documento Inicial de Acceso al Mercado de Eolo Toys Int., S.A. 41



K‘WSM\\“‘G !

1.9.1.2. Cuenta de resultados consolidada y auditada
A continuacién, se presenta la cuenta de resultados consolidada de los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2024y 2025:

Cuenta de resultados consolidada (en euros) 31/12/2024 31/12/2025

Importe neto cifra de negocios 15.255.439 16.778.804
Trabajos realizados para el activo 313.972 370.015
Aprovisionamientos -9.974.337 -10.598.260
Otros ingresos de explotacion 1.535.602 32.681
Gastos de personal -1.330.609 -1.570.052
Otros gastos de explotacién -4.337.754 -4.352.396
Otros resultados 26.609 -13.794
Amortizacién del inmovilizado -308.662 -527.378
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.180.259 119.620
Ingresos financieros 111.862 142.715
Gastos financieros -229.510 -58.516
Diferencias de cambio -12.378 -128.167
RESULTADO FINANCIERO -130.025 -43.968
Participacion en sociedades puestas en equivalencia 1.773 2.237
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.052.007 77.889
Impuesto sobre beneficios -82.531 -83.741
RESULTADO DEL EJERCICIO 969.475 -5.851
Resultado atribuido a la sociedad dominante 997.193 10.306
Resultado atribuido a los socios externos -27.717 -16.156

Importe neto de la cifra de negocios

Los ingresos a 31 de diciembre de 2025 ascendieron a 16.778 miles de euros, un 10,0% mas
respecto al ejercicio 2024, impulsados tanto por crecimiento organico como por la
integracion de nuevas sociedades, correspondiendo principalmente a la comercializacion de
juguetes y articulos de ocio, asi como a servicios vinculados al disefio, desarrollo y
comercializacion dentro del Grupo.

Aprovisionamientos

A 31 de diciembre de 2025, los aprovisionamientos ascendieron a 10.598 miles de euros, un
6,3% mas que en el ejercicio 2024. Estos aprovisionamientos se componen principalmente
por la adquisicién de mercaderias (juguetes) a proveedores internacionales, principalmente
en Asia, en linea con el modelo de negocio basado en la importaciéon y posterior

comercializacién.

Otros ingresos de explotacion

A 31 de diciembre de 2025, ascienden a 33 miles de euros, frente a 1.536 miles de euros en
2024. Lavariacion responde principalmente al caracter no recurrente del beneficio registrado
en 2024 por la venta de una marca comercializada en Hong Kong, por importe de 1.464 miles
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de euros, siendo esta una operacion excepcional que no tiene continuidad en el ejercicio
2025.

Gastos de personal

A 31 de diciembre de 2025, los gastos de personal ascendieron a 1.570 miles de euros, un
18% mas que en el ejercicio anterior, debido principalmente al crecimiento de la plantilla en
areas clave como disefio, marketing, ventas y funciones corporativas, en linea con la
expansion del Grupo.

Otros gastos de explotacion

En cuanto a otros gastos de explotacién, la Compafia incurrié en unos costes de 4.352 miles
de euros, un 0,3% mas con respecto al ejercicio 2024. Este nivel de gasto supuso el 25,9%
delimporte neto de la cifra de negocios en 2025 (28,4% en 2024). A 31 de diciembre de 2025,
el mayor gasto registrado en el epigrafe se corresponde a los servicios de profesionales
independientes contratados por la Compafia para el desarrollo de su actividad, por un
importe de 1.908 miles de euros.

La reduccidon de la partida de los servicios profesionales respecto a 2024 se debe
fundamentalmente a una reclasificacion interna de determinados gastos, hacia el epigrafe
de otros gastos, el cual asciende a 1.729 miles de euros en el ejercicio 2025. Considerando
elimporte agregado de ambas partidas operativas, se mantiene sin variaciones significativas
(3.474 miles de euros en 2024 y 3.637 miles de euros en 2025). El detalle de estos gastos se
muestra a continuacion:

Otros gastos de explotacion (en euros) 31/12/2024 31/12/2025

Alquileres 66.392 124.575
Reparaciones 3.620 6.285
Servicios profesionales 3.593.386  1.908.450
Gastos de transporte 52.433 226.160
Seguros 53.167 60.604
Servicios bancarios 239.506 72.305
Publicidad 429.028 176.222
Suministros 12.854 12.363
Otros gastos -118.419  1.728.752
Pérdidas de créditos comerciales 5.787 -

Otros tributos - 5.924

Pérdidas, deterioroy var. de provisiones por operaciones
comerciales - 30.756

Total otros gastos de explotacion 4.337.754 4.352.396

Amortizacion del inmovilizado

A 31 de diciembre de 2025, la amortizacidon del inmovilizado ascendié a 527 miles de euros,
recogiendo el consumo de los activos materiales e intangibles del Grupo, principalmente
aplicaciones informaticas y equipos afectos a la actividad.
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Resultado de explotacion

A 31 de diciembre de 2025, el resultado de explotacidén ascendié a 119 miles de euros,
reflejando una disminucién respecto al ejercicio anterior, derivada principalmente del

incremento de los aprovisionamientos, gastos de personaly amortizacién delinmovilizado.
Resultado financiero

Elresultado financiero fue negativo en 44 miles de euros a 31 de diciembre de 2025, derivado
principalmente de las diferencias de cambio.

Resultado del ejercicio

El resultado neto a 31 de diciembre de 2025 ascendié a -5,9 miles de euros, mostrando una

reduccion respecto al ejercicio anterior.

La evolucion de la rentabilidad en 2025 debe interpretarse en el contexto de un entorno
externo especialmente complejo para el sector. Durante el ejercicio, las tensiones
arancelarias entre Estados Unidos y China, la presion en costes de producciony transporte,
la incertidumbre logistica y la relocalizacidn de determinadas producciones provocaron
retrasos en proyectos, ralentizacion de decisiones de compra y presiéon temporal sobre

margenes.

Adicionalmente, Eolo Toys continud invirtiendo en estructura, equipo, desarrollo de producto
y nuevas plataformas de negocio, con el objetivo de preparar una fase posterior de mayor
escala. En consecuencia, lareduccion delresultadoy del margen operativo no responde a un
deterioro estructural del modelo de negocio, sino a la combinacion de presidon externa e
inversién interna en capacidades de crecimiento.

Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones intragrupo se enmarcan en el trafico ordinario de la actividad, se realizan
bajo el principio de plena competenciay estan sujetas a politicas internas de precios de
transferencia. El flujo comercial y de facturacion intersocietario se resume de la siguiente

manera:

1. Desarrollo de Producto: Toy Zone Trade, S.L. (Espafa) factura los servicios de disefio
técnico, ingenieria y prototipado de productos a las filiales de origen (Eolo Toys Ltd, Toy

Zone Asia Ltd e Ypernova Ltd).

2. Suministro y Comercializacion: Eolo Toys Ltd (Hong Kong) adquiere dichos desarrollos
técnicos, coordinala cadena de fabricacion en Asiay comercializa el producto terminado
a las filiales comerciales del Grupo, facturando directamente a Eolo Toys USA Inc. las

mercancias destinadas al mercado norteamericano para su distribucion final.
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Esta especializacion de flujos optimiza la eficiencia operativa global y garantiza que las
transacciones vinculadas se efectien en términos equivalentes a los acordados por

entidades independientes.

Asimismo, a la fecha del presente Documento, la Sociedad no tiene establecida una politica
de dividendos formal, no habiéndose procedido al reparto de los mismos en los ejercicios

cerrados a 31 de diciembre de 2024 y 2025.

En caso de que los informes de auditoria contengan opiniones con salvedades,
desfavorables o denegadas, se informara de los motivos, actuaciones conducentes a

su subsanacion y plazo previsto para ello.

Las cuentas anuales consolidadas y las cuentas anuales abreviadas individuales de Eolo
Toys correspondientes al ejercicio 2025 (ver Anexos | y lll, respectivamente) fueron
auditadas por Kreston, quien emiti6 los correspondientes informes de auditoria con fecha
13 dejulio de 2026, sin expresar opiniones con salvedades, desfavorables o denegadas.

Asimismo, las cuentas anuales consolidadasy las cuentas anuales abreviadas individuales
de Eolo Toys correspondientes al ejercicio 2024 (ver Anexos Iy IV, respectivamente) fueron
también auditadas por Kreston, quien emitié los correspondientes informes de auditoria
con fecha 2 de diciembre de 2025, sin expresar opiniones con salvedades, desfavorables o

denegadas.
Informacion sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre el Emisor

A fecha del presente Documento, la Sociedad no tiene conocimiento de procedimiento
alguno de tipo administrativo, judicial o arbitral que pueda tener un efecto significativo

negativo sobre la misma, ni hay ninguno previsto.

No obstante, se hace constar que una de las sociedades dependientes del Grupo mantiene
en curso un litigio en materia de despido y reclamacién de cantidad interpuesto por una
antigua empleada, cuya vista esta sefalada para el 18 de septiembre de 2026. La
contingencia econdmica maxima en caso de una resolucion desfavorable ha sido
cuantificada por los asesores legales externos en 75.380,12 euros por la pretension
principal y 3.550,12 euros por la pretensién subsidiaria. No se ha registrado provision
alguna por este concepto en los estados financieros consolidados a 31 de diciembre de
2025 al no considerarse una contingencia probable.
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1.9.4 Informacion financiera proforma. En el caso de un cambio bruto significativo,
descripcion de como la operacion podria haber afectado a los activos, pasivos y al
resultado del emisor. La informacion a publicar debera referirse al ultimo ejercicio
anual publicado (o, en su caso, al periodo intermedio mas reciente para el que se haya
publicado o se incluya informacién en el Folleto o Documento) con un informe
elaborado por auditores independientes.

No aplica.

1.10. Indicadores clave de resultados. En la medida en que no se hayan revelado en otra
parte del Documento y cuando el emisor haya publicado indicadores clave de resultados,
de tipo financiero y/u operativo, o decida incluirlos en el Documento, debera incluirse en
este una descripcion de los indicadores clave de resultados del emisor por cada ejercicio
del periodo cubierto por la informacion financiera histérica. Los indicadores clave de
resultados deben calcularse sobre una base comparable. Cuando los indicadores clave de
resultados hayan sido examinados por los auditores, debera indicarse este hecho.

En este apartado se incluyen magnitudes y ratios financieros, tales como “EBITDA” y “Deuda
financiera neta”, que no han sido objeto de revisidén por los auditores de la compafiia, y que
tienen la consideraciéon de Medidas Alternativas de Rendimiento (las “MAR”) de conformidad
con las Directrices de la European Securities and Markets Authority (ESMA), publicadas en
octubre de 2015.

Estas MAR se consideran magnitudes ajustadas respecto de aquellas que se presentan de
acuerdo con los marcos contables aplicables a la sociedad (normas del Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus modificaciones introducidas por
el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre de 2010 y las Normas para la Formulaciéon de
Cuentas Anuales Individuales) y, por tanto, deben ser consideradas por el lector como
complementarias, pero no sustitutivas de estas.

Las MAR son importantes para los usuarios de la informacién financiera porque son las
medidas que utiliza la Direccién de la Sociedad para evaluar el rendimiento financiero, los
flujos de efectivo o la situacion financiera para la toma de decisiones, operativas o estratégicas
de la Compania. Estas MAR son consistentes con los principales indicadores utilizados por la
comunidad de inversores y analistas en los mercados de capitales.

A continuacién, se incluyen las principales métricas financieras individuales y operativas de

Eolo Toys correspondientes al ejercicio 2024 y 2025:

En euros 2024 2025
Importe neto cifra de negocios 15.255.439 16.778.804
EBITDA 1.488.921 646.998
% ventas 9,76% 3,86%
DFN -90.055 1.586.294
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A 31 de diciembre de 2025, Eolo Toys obtuvo un EBITDA de € 0,65 millones, representando un

margen sobre los ingresos totales del 3,86%.

La evolucién del EBITDA entre ambos ejercicios esta condicionada por un efecto base de
caracter no recurrente en 2024, ejercicio en el que se registrd un ingreso extraordinario de 1,46
millones de euros derivado de la venta de una marca comercial en Hong Kong. Excluyendo este
impacto extraordinario, el EBITDA recurrente u operativo de la Compafiia experimenté un
crecimiento, pasando de 25.160 euros en 2024 a 646.998 euros en 2025. Esta expansion
operativa y de rentabilidad del negocio se logré a pesar de los costes fijos asociados a la fase

en crecimiento, destacando el incremento de los gastos de personal.

La evolucion de la Deuda Financiera Neta responde principalmente a la menor posicion de
tesoreria a cierre de 2025 respecto a 2024 y al uso de recursos para sostener crecimiento,

inversion en plataformay necesidades operativas del Grupo.

A continuacién, se definen los indicadores clave sefialados, que, excepto el importe neto de

cifra de negocios del ejercicio 2024 y 2025, no han sido revisados por los auditores:

e Importe neto cifra de negocios: Los ingresos de explotacion son la entrada de dinero
de una empresa como resultado de las actividades que realiza de manera ordinaria.
Es todo aquel beneficio que recibe la organizacidén por la venta de sus productos o

servicios.

e EBITDA: (Beneficio antes de Intereses, Impuestos, Depreciaciones vy
Amortizaciones), también conocido como resultado bruto de explotacion, es el

concepto de Resultado antes de intereses, impuestos, depreciacién y amortizacion.

e DFN (Deuda Financiera Neta): suma de las deudas financieras (tanto a corto como a

largo plazo) menos la tesoreriay el valor de las inversiones financieras a corto plazo.

1.11. Informacién sobre tendencias significativas en cuanto a produccién, ventas y costes
del emisor desde el cierre del ultimo ejercicio hasta la fecha del Documento. Descripcion
de todo cambio significativo en la posicion financiera del emisor durante ese periodo o
declaracién negativa correspondiente. Asimismo, descripcién de la financiacion prevista
para el desarrollo de la actividad del emisor.

A continuacién, se detallan las siguientes magnitudes de la cuenta de resultados consolidada

a 31 de mayo de 2026 y su comparativa a 31 de mayo de 2025, no ha sido objeto de auditoria ni
de revision limitada ni de procedimientos acordados por parte del auditor.
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Cuenta de resultados consolidada (en euros) 31/05/2025 31/05/2026

Importe neto cifra de negocios 6.493.913 6.386.687
Aprovisionamientos -4.552.363 -3.855.399
Gastos de personal -704.189 -848.778
Otros gastos de explotacion -1.175.854 -1.255.524
Amortizacién del inmovilizado -118.985 -164.995
RESULTADO DE EXPLOTACION -57.477 261.991

A 31 de mayo de 2026, la Sociedad obtuvo unosingresos de 6.387 miles de euros (un 2% menos
respecto al 2025). Respecto a los aprovisionamientos disminuyeron en un 15% y la partida de

los otros gastos de explotacidon incrementd en un 7% respecto al mismo periodo del 2025.

A nivel de resultado de explotacion, el Grupo alcanzé los 262 miles de euros, lo que representa
un incremento significativo frente a las pérdidas de 57 miles de euros registradas en el mismo
periodo del afio anterior.

Aunque los ingresos se situaron por debajo del mismo periodo del ejercicio anterior, el Grupo
mantiene una cartera comercial diversificada y continta trabajando en la ejecucion de
proyectos vinculados a sus principales lineas de negocio. La estrategia de la Sociedad para
2026 se centra en reforzar la eficiencia operativa, mejorar la conversidon de margen, priorizar

proyectos con mayor rentabilidad y sostener crecimiento con disciplina financiera.

Desde el cierre del ejercicio de 2025, no se han producido otros cambios significativos en la
posicién financiera del Grupo mas alla de los derivados de la evolucién ordinaria del negocio
descrita anteriormente. No obstante, en relacidn con la estructura de capital y la financiacién
de la Compaiiia, confecha 25 de junio de 2026 se procedié a la conversion integra del préstamo
mercantil convertible suscrito con Greco SPV, S.A., el cual fue capitalizado en su totalidad
extinguiendo el pasivo correspondiente, tal y como se detalla en la seccién 1.5.1 de este
Documento. Adicionalmente, la principal fuente de financiacion prevista por la Sociedad es
la ampliacién de capital con aportaciones dinerarias que se llevara a cabo con motivo de la
incorporacion al Mercado, con la que se prevé captar hasta 1.541.516,60 euros (véase
apartados 1.5.2 y 1.6 del presente Documento). Mas alla de estas operaciones, la actividad
corriente del Grupo esta financiara con los recursos generados por su propia actividad y la
posicidn de tesoreria existente.

1.12. Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes futuros
(ingresos o ventas, costes, gastos generales, gastos financieros, amortizaciones y
beneficio antes de impuestos ).

1.12.1. Declaracién de bases de elaboracion y principales supuestos

Las previsiones y estimaciones de caracter numérico presentadas por la Sociedad han sido
elaboradas sobre la base del plan estratégico aprobado por el Consejo de Administracion en
su sesion de 28 de julio de 2026. Dichas previsiones se han preparado utilizando principios y
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criterios contables consistentes y plenamente comparables a los aplicados en la formulacién
de la informacion financiera histérica del Grupo.

Dichas previsiones se basan en un conjunto de hipotesis y supuestos principales que el érgano
de administracién considera razonables a la fecha de elaboracién del plan de negocio,
destacando: la progresiva expansion comercial y escalabilidad de las lineas tradicionales de
juego y ocio al aire libre, la aceleracidn en el volumen de ingresos de la divisién de prestacién
de servicios a terceros de disefo e ingenieria, la consolidacién y mantenimiento del modelo
operativo ligero en activos con produccién en origen externalizada, y la gestion eficiente de los
fletes logisticos y de la cadena de suministro internacional.

Para alcanzar la dimension y rentabilidad objetivo fijadas para el ejercicio 2030, el plan de
crecimiento de la Sociedad se ejecutara en torno a cuatro pilares estratégicos clave durante el
periodo: el aumento de la escala global de la plataforma operativa, el escalado comercial
directo en el mercado de Estados Unidos (EE.UU.), la priorizacién de los recursos en las marcas
y categorias foco (Wicked, Pets 'y Toyzone), y la ejecucion selectiva de fusionesy adquisiciones
(M&A) para integrar marcas, licencias o activos estratégicos que aporten sinergias vy
rentabilidad de manera inmediata.

1.12.2. Asunciones y factores principales que podrian afectar al cumplimiento

De conformidad con el plan estratégico aprobado y validado por unanimidad por el Consejo de
Administraciéon de la Sociedad en su sesidon celebrada el 28 de julio de 2026 para el
periodo 2025-2030, la Sociedad se ha fijado como objetivo alcanzar en el ejercicio 2030 una
cifra de ingresos de $30M, lo que equivale a €25M. Este objetivo comercial representa un
crecimiento esperado del 65,55% frente alimporte neto de la cifra de negocios registrado en el
ejercicio base de 2025, el cual ascendié a € 16,8M. Asimismo, el plan estratégico contempla
alcanzar al menos el 8,00% de margen EBITDA para dicho ejercicio previsional.

El cumplimiento de estas previsiones se fundamenta en las siguientes palancas operativas:

e Laoptimizaciony recuperacion progresiva del margen bruto.

e El aprovechamiento de una estructura organizativa ya dimensionada y lista para
absorber el crecimiento en ventas sin necesidad de incrementar los costes fijos
generales proporcionalmente (apalancamiento operativo).

e La menor dispersion en el desarrollo de proyectos, concentrando los esfuerzos en
aquellos con mayor escalay retorno.

e La priorizaciéon activa de las marcas y canales con margenes mas saludables,
potenciando la gama de productos Wicked y posicionando a Toyzone como la division
B2B mayorista mas rentable de la firma.

e Uncontrol estricto de la estructura de personaly de la tasa de consumo de caja.

e La implementacién de eficiencias operativas basadas en la digitalizaciéon, la
automatizacion y la aplicacion de herramientas de Inteligencia Artificial (IA) en
procesos internos.

e Elaumento de volumeny margen de contribucién derivado de la expansion comercial.
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1.12.3. Aprobacién por el Consejo de Administracion

Las previsiones y estimaciones descritas en los apartados anteriores fueron aprobadas
por unanimidad en la sesién del Consejo de Administracién de la Sociedad celebrada el 28 de

julio de 2026, sin que constara ningun voto en contra.

1.13. Informacién relativa a los administradores y altos directivos del Emisor.

1.13.1. Caracteristicas del 6rgano de administracion (estructura, composicién, duracion del
mandato de los administradores), que habra de ser un Consejo de Administracion.

El 6rgano de administracion de la Sociedad esta regulado en los articulos 17 a 24 de los

Estatutos Sociales de la Sociedad, ambos incluidos. De dicha regulacion cabe destacar:

a) Estructura

Conforme al articulo 17 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, la Sociedad serda administrada
y regida por un Consejo de Administracion, que estara formado por un nimero de miembros no
inferior a 5 ni superiora 9.

b) Composicion

A la fecha del presente Documento, el Consejo de Administracién esta compuesto por 5
miembros, y cuyas circunstancias son las siguientes:

Fecha de
Nombre Cargo .
nombramiento

Director of Fun, S.L. Presidentey

) ) . . ) 23 de enero de 2023
(Alejandro Rodrigo Prieto Estébanez) | Consejero Delegado
Ole Ballarin, S.L. Vocaly

. . . ) ) 23 de enero de 2023
(José Manuel Diaz Ballarin) Vicepresidente
Isabel Prieto Estébanez Vocaly Secretaria 23 de enero de 2023
Rafael Prieto Estébanez Vocal 23 de enero de 2023
José Antonio TuAdn Rodriguez Vocal 23 de enero de 2023

c) Duracién del cargo

De conformidad con el articulo 18 de los Estatutos Sociales, el cargo de consejero se ejercera
por un plazo de cuatro (4) afios, pudiendo ser reelegido una o mas veces por periodos de igual
duracién. Asimismo, los administradores podran ser separados de su cargo por la Junta General
aun cuando la separacién no conste en el orden del dia.
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d) Adopcidn de acuerdos

Conforme al articulo 21 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, los acuerdos se adoptaran
por mayoria absoluta de los consejeros que hubieran concurrido personalmente o por
representacién a la sesién, correspondiendo a cada uno de ellos un (1) voto.

Adicionalmente, la Sociedad ha comprometido a constituir una Comisién de Auditoria en la
ultima celebracion del Consejo de Administracion que tenga lugar antes de la finalizacion del

ejercicio 2026.

1.13.2. Trayectoriay perfil profesional de los administradoresy, en el caso, de que el principal
o los principales directivos no ostenten la condicion de administrador, del principal o
los principales directivos. Se incorporara la siguiente informacion: i) datos sobre
cualquier condena en relacion con delitos de fraude durante al menos los cinco afos
anteriores. ii) datos de cualquier incriminacion publica oficial y/o sanciones que
involucren a esas personas por parte de las autoridades estatutarias o reguladoras
(incluidos organismos profesionales), asi como si han sido inhabilitados alguna vez por
un tribunal para actuar como miembro de los 6rganos de administracion de un emisor
o para gestionar los asuntos de algun emisor durante al menos los cinco anos
anteriores. De no existir ninguna informacion en este sentido, se acompanara una

declaracion al respecto.

A la fecha del presente Documento, la totalidad de los cargos de alta direccidn y gestion
ordinaria del Grupo son desempefiados de forma simultanea por los propios miembros de
su Consejo de Administracion. Por tanto, la Sociedad no cuenta con otros altos directivos
que, sin ostentar la condicion de administrador, ejerzan funciones de direccién o gestién en

la Compafia

Trayectoria y perfil profesional de los administradores

La trayectoriay perfil profesional de los actuales consejeros se describe a continuacion:

D. Alejandro Rodrigo Prieto Estébanez - Consejero Delegado, Presidente del Consejo de
Administracion representando a Director of Fun, S.L., y Fundador

Cuenta con mas de veinticinco afios de experiencia en laindustria internacional del juguete,
con una trayectoria consolidada en direccion general, marketing, ventas y desarrollo de

negocio.

Su perfil esta especialmente vinculado a la internacionalizacién, el sourcing en Asia y el
desarrollo de negocio global. Ha participado activamente en la expansion internacional del
Grupo y en la relacién con fabricantes y mercados internacionales. Asimismo, su
experiencia en disefio y desarrollo de producto se complementa con una marcada
orientacion hacia lainnovacion, la produccidn global y el posicionamiento internacional de

marcas del sector juguetero. Parte de su formacién y experiencia profesional se desarrollé
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entre Espafa y Estados Unidos, donde obtuvo un Bachelor in Business Administration por
San Francisco State University y Saint Leo College en Tampa, reforzando su visién global del
negocio.

Su trayectoria ha sido reconocida con su inclusién en el ranking Mojo Nation 100 en los afios
2023, 2024 y 2025, en el que se distingue a las personas mas influyentes de la industria
global del juguete y el disefio de producto.

D. José Manuel Diaz Ballarin — Vocal, Vicepresidente del Consejo de Administracion
representando a Ole Ballarin, S.L. y Director Comercial

Cuenta con mas de veinte afios de experiencia en las areas de ventas y marketing, con una
trayectoria centrada en la expansién internacional y la apertura de nuevos mercados.

Ha desempefiado un papel clave en la definicion e implementacion de estrategias de
crecimiento, impulsando el desarrollo de redes de distribucion, la identificacién de
oportunidades de negocio y el posicionamiento de productos a nivel internacional. Su
experiencia incluye el analisis de mercados, la seleccién de canales de distribucién y la
direccion de equipos comerciales en Europa, Latinoamérica y Asia. Su gran conocimiento
de la industria del juguete, junto con su capacidad de negociacidon y orientacion a
resultados, ha contribuido al fortalecimiento de la presencia internacional del Grupo.

Dia. Isabel Prieto Estébanez - Vocal y Secretaria del Consejo de Administracion

Acumula mas de quince afios de experiencia en administracion, gestion de personas y
adquisicidon de talento. A lo largo de su trayectoria profesional ha coordinado procesos
administrativos y de recursos humanos, impulsando la optimizacién de procedimientos
internos, la gestién eficiente de equipos y el desarrollo de politicas orientadas al
crecimiento sostenible de la organizacion. Su labor ha contribuido a la creaciéon de un
entorno de trabajo eficiente y alineado con los objetivos corporativos. Completa su perfil
con un Master en Secretariado Internacional (Berkeley Business College), que refuerza sus

competencias en organizacion, direccion y gestion empresarial.
D. Rafael Prieto Estébanez - Vocal del Consejo de Administracion

Dispone de una amplia experiencia en la industria de la fabricacién de cometas y en el
desarrollo y disefio de productos de ocio y juguete. Ha liderado la supervisién de plantas
productivas en Espafia y China, gestionando operaciones de gran envergadura y equipos
numerosos y multidisciplinares. Asimismo, cuenta con una sélida experiencia en disefio y
artes graficas gestionando actualmente uno de los pilares fundamentales del Grupo como
es el area de disefo y desarrollo de producto.
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D. José Antonio Tuidn Rodriguez - Vocal del Consejo de Administracion

Es economista y abogado (Licenciatura de Economia por la Universidad de Oviedo y
Licenciatura en Derecho por la Universidad Isabel l), con mas de veinte afios de experiencia
en Corporate Finance, reorganizaciones empresariales y direccion de compainiias.

Como socio fundador de Horia Corporate, ha asesorado e invertido en numerosos
proyectos empresariales, participando en procesos de crecimiento, transformacion y
operaciones corporativas. Actualmente es miembro de varios consejos de administracion
en empresas nacionales y multinacionales, aportando una visién combinada de gestion,
estrategia y finanzas.

La Sociedad declara, enrelacién alos administradoresy principales directivos, que no tiene
constancia sobre: i) condenas en relacion con delitos de fraude durante al menos los cinco
afos anteriores; ii) incriminaciones publicas oficiales y/o sanciones que involucren a esas
personas por parte de autoridades estatutarias o reguladoras (incluidos organismos
profesionales), asi como si han sido inhabilitados alguna vez por un tribunal para actuar
como miembro de los 6rganos de administracidon de un emisor o para gestionar los asuntos
de algun emisor durante al menos los cinco afios anteriores.

Asimismo, en su caso, detalle sobre la naturaleza de cualquier relacion familiar entre

cualquiera de los miembros del 6rgano de administracion y cualquier alto directivo

Alafechadel presente Documento, existen los siguientes vinculos de parentesco en primer

y segundo grado entre los miembros del Consejo de Administraciéon de la Sociedad:

e Dna. Isabel Prieto EstébanezyD. José Manuel Diaz Ballarin (representante persona
fisica de Ole Ballarin, S.L.) mantienen una relacién de cényuges (matrimonio,

parentesco por afinidad en primer grado).

e D. Alejandro Rodrigo Prieto Estébanez (representante persona fisica de Director of Fun,
S.L.), D. Rafael Prieto Estébanez y Dfia. Isabel Prieto Estébanez mantienen unarelacién

de parentesco por consanguinidad en segundo grado (hermanos).

e D. José Manuel Diaz Ballarin (representante persona fisica de Ole Ballarin, S.L.)
mantiene una relacion de parentesco por afinidad en segundo grado (cufiados) con D.
Alejandro Rodrigo Prieto Estébanez y D. Rafael Prieto Estébanez, derivada del citado

vinculo matrimonial.

La Sociedad declara que no existen otras relaciones familiares de primer o segundo grado

entre los miembros del érgano de administracion ni con altos directivos.

Régimen de retribucion de los administradores y de los altos directivos (descripcion
general que incluira informacidén relativa a la existencia de posibles sistemas de
retribucion basados en la entrega de acciones, en opciones sobre acciones o
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referenciados a la cotizacion de las acciones). Importe de la remuneraciéon pagada.
Existencia o no de clausulas de garantia o “blindaje” de administradores o altos
directivos para casos de extincién de sus contratos, despido o cambio de control.

De conformidad con el articulo 23 de los Estatutos Sociales de la Sociedad:
“El cargo de administrador sera retribuido.

Los administradores, en su condicidn de tales, tendran derecho a percibir de la Sociedad
(a) una retribucidn fija anual, dineraria, en especie o mixta; (b) dietas de asistencia; (c)
retribucidn variable en funcidon de la consecucidn de objetivos de negocio, econdmico-
financieros y estratégicos de la Sociedad; (d) aportaciones a sistemas de ahorro o prevision
social; (e) indemnizaciones por cese; y (f) y un seguro de responsabilidad civil.

Elimporte maximo de las cantidades que puede satisfacer la Sociedad al conjunto de los
consejeros, sera fijado por la Junta General y permanecerd vigente mientras no sea
modificado. Salvo que la Junta General determine otra cosa, la distribucidon de la cantidad
exacta a abonar dentro del referido limite correspondera al Consejo de Administracion. La
remuneracion de los administradores debera en todo caso guardar una proporcion
razonable con la importancia de la Sociedad, la situacidn econdmica que tuviera en cada

momento y los estandares de mercado.

Los Administradores podran ejercer de forma privada las mismas actividades del objeto
social de la entidad, sin que esto suponga que sea uno de los motivos de exclusion de
socios-administradores que recoge la Ley de Sociedades de capital.

Elconsejero que desarrolle funciones ejecutivas tendra derecho a percibir, adicionalmente,
la retribucidon que por el desempefo de dichas responsabilidades se prevea en el contrato
celebrado a tal efecto entre el consejero y la Sociedad. Dicho contrato debera ser aprobado
previamente por el Consejo de Administracion con el voto favorable de las dos terceras
partes de sus miembros, debiendo abstenerse el consejero afectado de asistir a la
deliberacion y de participar en la votacion.

Elconsejero no podra percibir retribucion alguna por el desempefio de funciones ejecutivas
cuyas cantidades o conceptos no estén previstos en el contrato.

En particular, el consejero con funciones ejecutivas percibira por este concepto, en
atencion a su especial dedicacion en la gestion y llevanza de la Sociedad, una retribucion
que podra consistir en (a) una parte fija en metalico, (b) una parte variable en funcion de
cumplimiento de objetivos, (c) retribuciones en especie, tales como la contratacion de
seguros de vida, salud o enfermedad o responsabilidad civil, o la puesta a disposicion de
vehiculo de empresa, (d) contribuciones a sistemas de ahorro o prevision y (e) la posibilidad
de tener derecho a una indemnizacion en caso de cese en sus funciones y a una

compensacion por compromisos de no competencia.
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Asimismo, y con caracter adicional a la retribucidon contemplada en los apartados
anteriores, se preveé el establecimiento de sistemas de remuneracion referenciados al valor
de cotizacion de las acciones o que conlleven la entrega de acciones o de derechos de
opcion sobre acciones, destinados a los consejeros. La Junta General de accionistas
determinara el valor de las acciones que se tome como referencia, el nimero de acciones
a entregar a cada consejero, el precio de ejercicio de los derechos de opcidn, el plazo de
duracion de este sistema de retribucion y demas condiciones que estime oportunas en los
términos legalmente establecidos.”

Se hace constar que durante los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2025y 2024, los
miembros del Consejo de Administracion no percibieron remuneracién alguna por el
desempefio de su cargo estatutario como administradores. Por otro lado, se hace constar
que no existen clausulas de garantia o blindaje de administradores o altos directivos para

casos de extincion de sus contratos, despido o cambio de control.

En este sentido, la Junta General Ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el
pasado 24 de julio de 2026 aprobé el importe anual maximo de la retribucién de la totalidad
de los consejeros de la Sociedad para el ejercicio 2026, por todos los conceptos, de 50.000
euros brutos.

Con respecto a las personas que forman los organos de administracion, de gestiény
alta direccion informaciéon de su participacion accionarial y cualquier opcion de
compra de acciones con el emisor a la fecha del Documento.

La participacion total (tanto directa como indirecta) en el capital social de la Sociedad de
las personas que forman parte de los érganos de administracion, de gestidén y alta direccion
es de un 83,64% a fecha del presente Documento. A continuacién, se muestra una tabla
resumen de los consejeros y directivos de la Sociedad que, directa o indirectamente,
ostentan una participacion en el capital social de la Sociedad:

Consejero/Directivo

N° Participacion Participacion

acciones directa indirecta

Director of Fun, S.L.

representada por

. . . 1.462.048 27,38% 0,00% 27,38%
Alejandro Rodrigo Prieto
Estébanez
Rafael Prieto Estébanez 1.462.048 27,38% 0,00% 27,38%
Isabel Prieto Estébanez 1.372.048 25,69% 0,00% 25,69%
Ole Ballarin, S.L.
representada por José 90.000 1,69% 0,00% 1,69%

Manuel Diaz Ballarin

Horia Corporate, S.L.U.
representada porJosé 80.099 1,50% 0,00% 1,50%
Antonio Tuién Rodriguez

Documento Inicial de Acceso al Mercado de Eolo Toys Int., S.A. 55



1.13.6.

1.14.

1.15.

Kggp&w\\“‘o !

Tras la Oferta de Suscripcion, la composicion accionarial se vera modificada. La nueva
composicidon accionarial se especificara en la adenda al presente Documento que se
publicara a estos efectos por la Sociedad.

Horia Corporate, S.L., sociedad integramente participada de forma indirecta por D. José
Tufdn Rodriguez a través de la mercantil Felgueras Cartera de Inversiones, S.L., tiene
reconocida, a la fecha del presente Documento, una opciéon de compra sobre acciones
representativas de un 3,50% fully diluted de la Sociedad.

Conflicto de intereses de los 6rganos de administracion, de gestion y de la alta
direccion.

Segun la informacién proporcionada a la Sociedad, ni los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad ni los directivos que se mencionan en el punto 1.13.2.
anterior, tienen conflicto de interés alguno entre sus deberes con la Sociedad y sus

intereses privados o de cualquier otro tipo.
Empleados. Numero total; categorias y distribucién geografica.

Elnumero de empleados a 31 de diciembre de 2025 distribuido por categorias profesionales

y sexo por las sociedades incluidas en la consolidaciéon es como sigue:

) 2025
Categoria )
Hombre Mujer Total

Administracion 0 3 3
Disefio/Desarrollo

_ 7 12 19
Producto/Marketing
Comercial 4 2 6
Operaciones 1 1 2
Total 12 18 30

Numero de accionistas y, en particular, detalle de los accionistas principales,

entendiendo por tales aquellos que tengan una participacion, directa o indirectamente,

igual o superior al 10% del capital social, incluyendo nimero de acciones y porcentaje

sobre el capital.

A fecha del presente Documento, la Sociedad cuenta con 6 accionistas. La estructura

accionarial de la Sociedad es la siguiente:
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N° de Porcentaje de participacion
Accionista

acciones Directo Indirecto Total

Con participaciones 210%:

Director of Fun, S.L. 1.462.048 27,38% 0,00% 27,38%
D. Alejandro Rodrigo Prieto Estébanez 1.462.048 0,00% 27,38% 27,38%
D. Rafael Prieto Estébanez 1.462.048 27,38% 0,00% 27,38%
Diia. Isabel Prieto Estébanez 1.372.048 25,69% 0,00% 25,69%
Greco SPV, S.A. 794.100 14,87% 0,00% 14,87%

Con participaciones <10%:

Ole Ballarin, S.L. 90.000 1,69% 0,00% 1,69%
D. José Manuel Diaz Ballarin 90.000 0,00% 1,69% 1,69%
Horia Corporate, S.L.U. 80.099 1,50% 0,00% 1,50%
D. José Antonio Tufidn Rodriguez 80.099 0,00% 1,50% 1,50%
Autocartera 80.106 1,50% 0,00% 1,50%
Total 5.340.449 100,00%

Tras la Oferta de Suscripcidon, la composicién accionarial se verd modificada. La nueva
composicion accionarial se especificara en la adenda al presente Documento que se publicara
a estos efectos por la Sociedad.

1.16. Declaracion sobre el Capital circulante

El Consejo de Administracion de la Sociedad en su sesién del 28 de julio de 2026 declara que,
tras realizar un analisis con la diligencia debida, la Sociedad dispone del capital circulante
(Working Capital) suficiente para llevar a cabo su actividad durante los 12 meses siguientes a la
fecha de incorporacion al segmento BME Scaleup de BME MTF Equity.

A este respecto, se hace constar que el fondo de maniobra es positivo a la fecha de emisién de
este Documento tras haberse saneado la posicién del cierre del ejercicio de 2025 mediante
la capitalizacién y conversién del préstamo de Greco en junio de 2026 por importe de 1,5
millones de euros (véase apartado 1.9.1 del presente Documento).

1.17. Declaracion sobre la estructura organizativa de la compania

ElConsejo de Administracion de la Sociedad declara que la misma dispone de una estructura
organizativa y un sistema de control interno que le permite cumplir con las obligaciones
informativas impuestas por la Circular 3/2023, de 4 de julio, sobre la informaciéon a
suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el segmento BME Scaleup de BME
MTF Equity, que a su vez ha sido modificada por la Circular 2/2024, de 25 junio (la “Circular
2/2024”). Véase el Anexo V del presente Documento para mas informacidon sobre la
estructura organizativa y el sistema de control interno de la Sociedad.
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Factores de riesgo

Elnegocioy las actividades de Eolo Toys estan condicionados tanto por factores intrinsecos,
exclusivos del mismo, tal como se describe a lo largo de este Documento, como por
determinados factores exdgenos que son comunes a cualquier empresa de su sector. Es por
ello que antes de adoptar cualquier decision de inversidn en acciones de la Compaiia,
ademas de toda la informacion expuesta, deben tenerse en cuenta, entre otros, los riesgos
que se enumeran a continuacidon en este apartado 1.18 y la informacién publica de la
Sociedad que esté disponible en cada momento. Si cualquiera de los riesgos descritos se
materializase, el negocio, los resultados y la situacion financiera y patrimonial del Emisor
podrian verse afectados de modo adverso y significativo. Asimismo, debe tenerse en cuenta
que los mencionados riesgos podrian tener un efecto adverso en el precio de las acciones del
Grupo, lo que podria conllevar una pérdida parcial o total de la inversiéon realizada.

Los riesgos detallados no son los unicos a los que la Sociedad podria tener que hacer frente.
Hay otros riesgos que, por su mayor obviedad para el publico en general, no se han tratado
en este apartado. Ademas, podria darse el caso de que futuros riesgos, actualmente
desconocidos o0 no considerados como relevantes, pudieran tener un efecto en el negocio,
los resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econdmica o patrimonial de la
Compafiiay a la valoracion de la Sociedad.

Los inversores deben estudiar cuidadosamente si la inversion en acciones de la Sociedad es
adecuada para ellos teniendo en cuenta sus circunstancias personales y la informacioén
contenida en el presente Documento. En consecuencia, los posibles inversores en acciones
del Emisor deben leer cuidadosamente esta seccion junto con el resto del Documento.
Igualmente se recomienda a los inversores potenciales que consulten con sus asesores
financieros, legales y fiscales antes de llevar a cabo cualquier inversion, en relacién con las
acciones de Eolo Toys.

1.18.1. Riesgos vinculados al modelo de negocio de la Sociedad

Riesgo influencia de los accionistas mayoritarios

A fecha del presente Documento, la estructura accionarial de la Sociedad presenta una
elevada concentracidon del capital social. En particular, D. Alejandro Rodrigo Prieto
Estébanez, a través de Director of Fun, S.L. (Consejero Delegado), D. Rafael Prieto Estébanez
y D.2 Isabel Prieto Estébanez mantienen participaciones individuales superiores al 25% del
capital social (27,38%, 27,38% y 25,69%), representando conjuntamente el 80,45% del
capital de la Compaiiia.

Como consecuencia de lo anterior, dichos accionistas tienen capacidad para influir de forma
significativa en la adopcion de acuerdos sociales que requieran mayorias ordinarias y
reforzadas en la Junta General de Accionistas, incluyendo, entre otros, la aprobacion de
cuentas anuales, la distribuciéon de dividendos, modificaciones estatutarias, operaciones
societarias relevantes o el nombramiento y cese de miembros del Consejo de
Administracién.
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Esta influencia significativa se puede traducir en la toma de decisiones que pudieran resultar
contrarias a los intereses de los accionistas minoritarios actuales o futuros.

Riesgo relativo al mantenimiento de las fortalezas competitivas a largo plazo

El posicionamiento competitivo de Eolo Toys dentro del sector del juguete y el
entretenimiento se apoya en un modelo operativo diferencial, basado en la integracion de
capacidades de disefio, desarrollo, aprovisionamiento y comercializacién dentro de una
misma organizacion. Este modelo permite al Grupo operar con un mayor grado de flexibilidad,
coordinacién y eficiencia que otros actores del sector, tradicionalmente mas fragmentado

(para mas informacion sobre la estrategia y ventajas competitivas véase apartado 1.4.3.).

Lo anterior permite al Grupo mantener una estructura operativa flexible y escalable, asicomo
limitar su exposicién a determinados riesgos operativos y financieros. No obstante, la
capacidad de la Sociedad para sostener estas fortalezas competitivas en el medio y largo
plazo dependera, entre otros factores, de que continle preservando su agilidad operativa, su
capacidad de innovacion, la solidez de sus relaciones con grandes distribuidores y su
adaptacién a la evolucidon de la demanda, de los canales de distribucion y del entorno

competitivo internacional.

Riesgo relativo a la atraccion, desarrollo y retencion de talento, y la existencia de

personal clave

Eolo Toys, si bien cuenta con una estructura organizativa consolidada y un equipo directivo
amplio (paramasinformacién sobre el equipo directivo, estructura organizativay empleados,
véase el apartado 1.13, 1.14y 1.17 del presente Documento), depende en cierta medida de
un numero limitado de profesionales clave cuya contribucién resulta relevante para la
gestion del negocio, la relacidn con clientes y proveedores, el desarrollo de producto y la
ejecucion de la estrategia de crecimiento.

Asimismo, la actividad del Grupo requiere la constante atraccion, desarrollo y retencién de
personal cualificado a nivel directivo, técnico, creativo, operativo y comercial. En este
sentido, la pérdida o rotacidon no prevista de estos profesionales clave, asi como la
imposibilidad de incorporar y retener nuevo talento con la capacitacién adecuada, podria
afectar negativamente a la capacidad del Grupo para ejecutar sus planes de crecimiento,
mantener su ritmo de innovacién, preservar relaciones comerciales estratégicas y sostener
su eficiencia operativa; lo que se traduciria en un efecto adverso en el negocio, los
resultados, la situacién financiera y patrimonialy, en ultima instancia, en la valoracién de la
Sociedad.

Riesgo de la operativa internacional y de la dependencia en terceros colaboradores

El Grupo, cuyo origen corporativo e histérico se situa en Hong Kong, desarrolla una actividad
de naturaleza eminentemente internacional. A 31 de diciembre de 2025, el volumen de
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operaciones facturado fuera del mercado espafol representaba el 97,8% del total del
negocio (véase apartado 1.4.1. del presente Documento). Esta dimensién global es
constitutiva de su modelo de negocio, si bien su despliegue operativo en las diferentes
jurisdicciones no se articula en su totalidad mediante estructura propia, sino que se apoya
en una red de colaboradores externos, profesionales vinculados mediante contratos

mercantiles y acuerdos con socios locales.

Este modelo hibrido aporta una estructura altamente flexible y ligera en activos, pero genera
una dependencia directa de terceros para la cobertura comercial y el soporte operativo en
mercados clave. En consecuencia, la coordinacion, disponibilidad y adecuado desempefio
de estos socios son criticos para el Grupo. Cualquier ineficiencia en la gestién de esta
operativa internacional dispersa, la pérdida de socios clave sin una sustitucion rapida, o la
incapacidad para adaptarse con agilidad a los distintos entornos normativos, aduaneros y
cambiarios (incluyendo las especificidades de Hong Kong y el resto de geografias) podrian
impactar de forma adversa en la evoluciéon del negocio, sus resultados y su situacion
financiera.

Riesgos relacionados con las divisas extranjeras y sus respectivos tipos de cambio

La practica totalidad de los ingresos, aprovisionamientos y costes operativos del Grupo se
generan y soportan en dolares estadounidenses (USD). Esta dindmica crea una
compensacioén econdmica (cobertura natural) que mitiga de forma significativa el riesgo
transaccional euro/ddlar en el desarrollo ordinario de su actividad, motivo por el cual la
Sociedad no ha contratado instrumentos derivados especificos de cobertura cambiaria
(como seguros de cambio, futuros o plazos).

No obstante, persisten dos focos de riesgo cambiario: por un lado, los costes de estructuray
de personal corporativo se satisfacen en euros (EUR) y, al no estar correlacionados con
ingresos en la misma divisa, no quedan compensados naturalmente. Por otro lado, dado que
la informacidn financiera consolidada se presenta en euros, las oscilaciones del tipo de
cambio euro/dolar generan un riesgo de traslacion contable al convertir los saldos
denominados en dodlares estadounidenses, lo que puede influir directamente en los
margenes informados y en las magnitudes del balance del Grupo.

Riesgo exposicion economias y regulaciones de los paises en los que opera

La Compafiia se encuentra expuesta a la situaciéon econdmica, politicay juridica de los paises
en los que opera, especialmente Estados Unidos (el 23,8% de los ingresos provienen de
clientes americanos a 31 de diciembre de 2025), y a las regulaciones en materia empresarial,
laboral, migratoria y fiscal (incluyendo normativas relacionadas con el manejo de datos
personales). A pesar de la expansién internacional realizada, la alteracién tanto de la
regulacion, bien local, bien internacional, de los paises donde opera la Sociedad, asi como al
propio desarrollo de sus economias, pueden potencialmente afectar al negocio, los
resultados, la situacioén financiera y patrimonial de la Compainiia y, en ultima instancia, al
valor de sus acciones.
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Riesgo de posibles contingencias fiscales y laborales

La Sociedad realiza su actividad y mantiene operaciones en distintas jurisdicciones. Dichas
actividades y operaciones estan sujetas a la revisién de las autoridades competentes (por
ejemplo, en materia fiscal o laboral). En este sentido, existe un riesgo de que, durante los
periodos de prescripcidon que sean aplicables, la Sociedad sea sometida a inspecciones o
investigaciones de las que resulten contingencias futuras, si las referidas autoridades

mantuviesen criterios distintos de los seguidos por la Sociedad.

Igualmente, las distintas compafiias pertenecientes al Grupo realizan operaciones
vinculadas de caracter transfronterizo entre si, las cuales estan sujetas a las normativas de
precios de transferencia aplicables en cada jurisdiccién, que exigen que dichas
transacciones se efectien a precios de mercado conforme al principio de plena
competencia. En este sentido, existe el riesgo de que las respectivas administraciones
tributarias sometan a revision o inspeccién estas metodologias de valoracién y, en caso de
discrepancia con los criterios adoptados por la Sociedad, determinen ajustes impositivos
multilaterales, liquidaciones complementarias o0 sanciones que supongan contingencias
fiscales adicionales para el Grupo.

A la fecha del presente Documento, la Sociedad no se encuentra incursa en litigio o
procedimiento alguno en el ambito laboral o fiscal que pueda tener un efecto adverso
significativo negativo sobre el mismo, salvo por el litigio de naturaleza laboral individual
descrito de forma pormenorizada en el apartado 1.9.3 del presente Documento. Asimismo,
la Sociedad considera que cumple materialmente tales regulaciones y que mantiene

procedimientos disefiados para fomentary garantizar su cumplimiento.
Riesgo integracion companhias

Elmodelo de crecimiento del Grupo se apoya sustancialmente en la adquisicion e integracion
de sociedades especializadas que cubren distintas capacidades dentro de la cadena de valor
delsector delentretenimiento. Aunque esta estrategia de adquisiciones permite ganar escala
operativa y diversificar mercados, conlleva riesgos inherentes de ejecucion e incorporacion

efectiva de los negocios al perimetro del Grupo.

En particular, el éxito de estas operaciones depende de la alineacidn estratégica de las
filiales, la homogeneizacion de procesos y sistemas informaticos, y la retencién del talento
clave. Asimismo, existe el riesgo de que surjan contingencias imprevistas o pasivos ocultos
no detectados durante el proceso de due diligence. Si el Grupo no logra integrar
adecuadamente las sociedades adquiridas o capturar las sinergias inicialmente estimadas,
sus margenes, crecimiento futuro y situacién financiera podrian verse afectados

negativamente.
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Riesgos de dependencia en la colaboracion con proveedores

El Grupo mantiene una red diversificada de proveedores externos, distinguiendo entre
fabricas internacionales de juguetes y proveedores de servicios logisticos, de transporte,
disefo y marketing necesarios para su actividad. Aunque esta diversificacion contribuye a
mitigar la dependencia individual (la fabrica principal representaba el 14% de las compras a
31 de diciembre de 2025 y el 12% a 31 de diciembre de 2024), el riesgo de sustitucion de
fabricantes es técnicamente bajo, si bien subsiste el riesgo operativo vinculado a la calidad
del suministro y la gestién de saldos y devoluciones.

Una eventual interrupcién o resolucién de la relacién comercial con sus fabricas clave, el
incremento de los costes de produccion o transporte, o la existencia de retrasos en las
entregas por incidencias operativas globales podrian presionar los margenes del Grupo y

limitar temporalmente su capacidad para satisfacer la demanda del mercado.
1.18.2. Riesgos relativos a la financiacion de la Sociedad

Nivel de endeudamiento

A 31 de diciembre de 2025, Eolo Toys presenta una deuda financiera neta (entendida
conforme a lo indicado en el apartado 1.10 del presente Documento) por importe de
1.586.294 euros, lo que representaba un ratio de apalancamiento de 2,5x sobre el EBITDA de
646.998 euros generado en dicho ejercicio. Dicho nivel de deuda estaba fundamentalmente
originado por la reclasificacion a corto plazo del préstamo mercantil convertible suscrito con
Greco SPV, S.A.

No obstante, se hace constar que, a la fecha del presente Documento, la situacién de
apalancamiento del Grupo ha cambiado de forma sustancial. Con fecha 25 de junio de 2026,
el referido préstamo convertible fue capitalizado en su totalidad, extinguiéndose por tanto el
pasivo correspondiente. Adicionalmente, la Sociedad prevé llevar a cabo la Oferta de
Suscripcion dineraria descrita en el apartado 1.5.2 de este Documento.

Como resultado de estas operaciones, el Grupo no presenta un riesgo de endeudamiento
significativo para el desarrollo de su actividad. Sin embargo, en el futuro podria requerir
fuentes de financiaciéon adicionales para atender necesidades operativas, reforzar su
capacidad de crecimiento o ejecutar potenciales inversiones y operaciones corporativas.

Riesgo por potencial incremento de los tipos de interés

La deuda financiera actual de Eolo Toys, o la que contraera a futuro, esta expuesta al riesgo
de tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en
los flujos de caja. Alteraciones significativas en los tipos de interés, en la disponibilidad de
crédito bancario a corto plazo, o el incumplimiento en el pago de la deuda financiera y/o de
otras obligaciones asumidas por parte de la Compafia podrian afectar negativamente a los
resultados, la situacién financieray patrimonial de estay, por tanto, al valor de sus acciones.
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Riesgo asociado a la financiacion de las posibles adquisiciones de nuevas companias

En el caso de que la Sociedad no consiga obtener la financiaciéon necesaria para acometer
nuevas adquisiciones de companias o que las condiciones de la financiacion no fueran
favorables, la Sociedad podria tener dificultades para lograr sus objetivos, lo que afectaria
negativamente al negocio, los resultados, la situacidn financiera, patrimonial y valoracién de
la Sociedad.

Suscripcion parcial de la Oferta de Suscripcion

En el caso de que la Sociedad consiga la suscripcion parcial de Oferta de Suscripcion
propuesta, podria suscitar desconfianza entre los inversores con respecto al plan de
expansiony, por ende, una falta de interés en el valor. Todo ello podria presionar a la baja la
negociacioén de los titulos de Eolo. Ademas, también podria ocasionar la imposibilidad de
utilizar dicho capital para la finalidad de los nuevos fondos.

1.18.3. Riesgos asociados al sector

Riesgo sobre posibles tensiones geopoliticas

La actividad de Eolo Toys se desarrolla en un entorno internacional y esta expuesta a la
inestabilidad geopolitica internacional, lo que incluye conflictos regionales, imposiciéon de
sanciones comerciales, aranceles o medidas proteccionistas que afecten a los flujos
comerciales internacionales. Estas tensiones pueden dislocar las cadenas de suministro,
encarecer los fletes de transporte, retrasar la recepcién de mercancias e incrementar
sensiblemente los costes de aprovisionamiento en origen, obligando al Grupo a reestructurar
de manera imprevista sus rutas logisticas, proveedores y politicas de precios en los
mercados de destino.

Riesgo por deslocalizacion de las fabricas de los proveedores

La actividad de la Compaiia depende en gran medida de una red internacional de fabricantes
externos, cuya capacidad productiva se encuentra mayoritariamente localizada en Asia,
incluyendo China, Vietham vy otros paises del sudeste asiatico. Este modelo de
deslocalizacién permite optimizar costes y dotar de flexibilidad a la produccién, pero implica

una exposicion relevante a riesgos asociados a la concentracion geografica de la fabricacion.

En particular, la dependencia de proveedores ubicados en determinadas regiones podria
exponer a la Compafia a disrupciones derivadas de factores como tensiones geopoliticas,
cambios regulatorios, restricciones comerciales, incrementos de costes laborales o
energéticos, limitaciones en la capacidad productiva, asi como incidencias logisticas o de
transporte. Si bien la Compafia cuenta con una red diversificada de proveedores y
fabricantes en distintas geografias asiaticas, no puede garantizarse que dicha diversificacion
resulte suficiente para mitigar por completo los riesgos asociados a una eventual alteracion
relevante en las condiciones de produccién o suministro.
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Riesgo competencia

La Compania opera en un sector altamente competitivo, en el que participan grandes
fabricantes internacionales, distribuidores especializados, plataformas de comercio
electrénico y otros operadores con presencia global. Entre los principales actores del sector
destacan companias como LEGO, Mattel, Hasbro y Spin Master, que cuentan con una sélida
posicién de mercado, una elevada capacidad de innovacién y fuertes relaciones con los
principales canales de distribucion.

En este contexto, la Compania compite en términos de precio, innovacion, rapidez de
lanzamiento, adaptacién a tendencias de consumo y acceso a canales comerciales. La
intensificacion de la competencia, el refuerzo de las estrategias de los principales
operadores o la eventual pérdida de las ventajas competitivas actuales de la Compaiiia

podrian reducir sus oportunidades de negocio.
Riesgos macroeconémicos

Un entorno econémico con condiciones econdmicas desfavorables, como unarecesién o un
estancamiento econémico en los mercados en los que opera Eolo Toys, puede afectar de
manera negativa a la asequibilidad y demanda de los productos y servicios ofrecidos por la
Compafiia. Con condiciones econdémicas adversas, los clientes pueden reducir sus gastos o
buscar alternativas con un coste inferior. Esta situacion, en caso de materializarse, podria
suponer un descenso en la cifra de negocio de Eolo Toys y podria afectar negativamente al
negocio, los resultados, la situacion financiera, patrimonial y valoracién de la Sociedad.

1.18.4. Riesgos ligados a las acciones

Posibles diluciones futuras por operaciones corporativas o planes de compensacion a
empleados

La Sociedad, en los préximos afios, podria llevar a cabo aumentos de capital con exclusién
del derecho de suscripcidn preferente con el objetivo de adquirir nuevas empresas con pago
parcial o total a través de la emision de nuevas acciones, o bien adquirir el 15% que a dia de
hoy no ostenta en la filial Eolo Toys USA Inc. mediante la entrega de acciones, o bien para
lanzar nuevos planes de compensacion a empleados a través de la emisién de nuevas

acciones, que podrian tener un impacto dilutivo para los accionistas de la Compainiia.
Riesgo de falta de liquidez

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacién en ningun
mercado de valores ni sistema multilateral de negociacion y, por tanto, no existen garantias
respecto al volumen de contratacion que puedan alcanzar las mismas, ni a su grado de

liquidez futura.

Por sus propias caracteristicas de disefio, regulacién y tamafio medio de sus emisores, la

negociacion en el segmento BME Scaleup se considera una inversion que conlleva, por lo
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general, una liquidez significativamente menor que la de aquellas compainiias cotizadas en
mercados regulados o de mayor capitalizacion bursatil. En consecuencia, el inversor podria
encontrar dificultades para realizar desinversiones de forma rapida o para transmitir sus
acciones en el mercado sin que la cotizacién de las mismas se vea afectada de manera
adversa.

En este sentido, se ha puesto a disposicién del proveedor de liquidez (Renta 4 Banco, S.A.) la
cantidad de 100.000 euros y su correspondiente valor en acciones (38.462 acciones para que
éste mantenga posiciones de ofertay demanda que habran de mantenerse durante la sesion
bursatil (ver apartado 2.7).

Evolucion de la cotizacion y volatilidad de los mercados

Los mercados de valores se caracterizan por presentar periodos de elevada volatilidad que
pueden no guardar relacién directa con la evolucién operativa o la situacion financiera de los
emisores. En consecuencia, el precio de cotizacién de las acciones de la Sociedad puede
experimentar fluctuaciones significativas debido a factores ajenos a su control.

Entre estos factores se incluyen las oscilaciones en los resultados de explotacion de la
Sociedad, las variaciones en la coyuntura macroecondmica y de los mercados financieros
nacionales e internacionales, las modificaciones en las recomendaciones de analistas
especializados, asi como las operaciones de compraventa realizadas por accionistas
significativos. Los potenciales inversores deben considerar que el precio de mercado de las
acciones de la Sociedad puede fluctuar sustancialmente y, por tanto, no reflejar en todo
momento su valor intrinseco.

Free-float limitado

A la fecha del presente Documento Inicial la difusion accionarial de la Sociedad es limitada
y, tal como se sefala en los apartados 1.15 y 2.5, los accionistas con una participacion
directa o indirecta inferior al 10,0% del capital y sin compromisos de no venta son 2, que
poseen en conjunto un total de 170.099 acciones representativas del 3,19% del capital de la
Sociedad. Aunque va a cambiar con la Oferta de Suscripcién (ver apartado 1.6 y 2.2 del
presente Documento), se espera que continue siendo reducido.

Un free-float limitado conlleva una baja liquidez que puede dificultar a los inversores comprar
o0 vender acciones sin afectar significativamente el precio, con la consiguiente mayor
volatilidad, ya que transacciones relativamente pequefias pueden provocar grandes
movimientos en el precio de la accién.
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2. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

2.1.Numero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor nominal de las mismas. Capital
social, indicacion de si existen otras clases o series de acciones y de si se han emitido
valores que den derecho a suscribir o adquirir acciones. Acuerdos sociales adoptados para

laincorporacion.

Con fecha 24 de julio de 2026, los accionistas de la Sociedad en Junta General Ordinaria y
Universal acordaron solicitar la incorporacion a negociacion de la totalidad de las acciones
de la Sociedad representativas de su capital social en el segmento BME Scaleup de BME MTF
Equity.

Dicha Junta General acordé delegar en el Consejo de Administracion para solicitar, en
nombre y representacion de la Sociedad, la incorporacién a negociacién de la totalidad de

las acciones en BME Scaleup.

A la fecha del presente Documento, el capital social de Eolo Toys esta totalmente suscrito y
desembolsado. El importe del mismo asciende a 106.808,98 euros, representado por
5.340.449 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas, de una sola clase y
serie, y con iguales derechos politicos y econémicos, y estaran representadas mediante
anotaciones en cuenta. No se han emitido valores distintos de las propias acciones de la
Sociedad, que den derecho a suscribir o adquirir acciones de la misma. Todas las acciones
de laSociedad atribuyen iguales derechos politicosy econédmicos a sus titulares, con la Unica
salvedad de las 80.106 acciones propias representativas del 1,50% del capital social que
integran la autocartera de la Sociedad, cuyos derechos politicosy econédmicos se encuentran

temporalmente suspendidos de conformidad con la legislacién mercantil vigente.

La Sociedad ha manifestado que conoce y acepta someterse a las normas que actualmente
se encuentran en vigor en BME Scaleup, asi como a someterse a aquellas que pudieran
resultar de aplicacion en un futuro y, especialmente, sobre la incorporacién, permanenciay
exclusion de dicho mercado.

2.2. Grado de difusion de los valores negociables. Descripcion, en su caso, de la posible oferta
previa a la incorporacion que se haya realizado y de su resultado

En la fecha de este Documento, la Sociedad cuenta con 6 accionistas (excluyendo la
autocartera), de los que 2 tienen posiciones minoritarias que, individualmente, representan
menos del 10% de su capital social. De las 5.340.449 acciones emitidas, los accionistas
minoritarios (excluyendo la autocartera) poseen 170.099 acciones el 3,19% sobre el capital
total, cuyo valor estimado en base al precio de referencia fijado es de, aproximadamente,
442.257,40 euros.

Tras la Oferta de Suscripcién, la composicién accionarial se verd modificada. La nueva

composicidon accionarial se especificard en la adenda al presente Documento que se
publicara a estos efectos por la Sociedad.
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Importe inicial de la Oferta de Suscripcién

Elobjetivo del presente Documento es laincorporacidn a negociacion en BME Scaleup de las
acciones existentes de la Sociedad y de las que se emitan como consecuencia del aumento
de capital que vaya a ejecutar el Consejo de Administracién en el marco de la Oferta de
Suscripcién descrita en el presente documento. A estos efectos, Eolo va a llevar a cabo una
Oferta de Suscripcion de Acciones en el marco de la incorporacién a negociacion de sus

acciones en BME Scaleup.

Como se menciona en el apartado anterior, el niUmero de acciones que se emitiran como
consecuencia de la Oferta serafijado, en uso de las facultades otorgadas por la Junta General
Ordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 24 de julio de 2026, por el Consejo de
Administracion de la Sociedad, unavezfinalice el periodo de prospeccién de lademanda que

los principales directivos de la Sociedad llevaran a cabo junto con la Entidad Colocadora.

Dicho numero de acciones se decidira por la Sociedad, previa consulta no vinculante de la
Entidad Colocadora con el precio de la Oferta. El importe total de la Oferta de Suscripcion
sera por un importe total de hasta 1.541.516,60 euros, mediante la emision de hasta un
maximo de 592.891 nuevas acciones, de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas, con
una prima unitaria de 2,58 euros por accién, de tal modo que el valor total de la emision
(nominal mas prima de emisién) sera en todo caso inferior a 8.000.000 de euros, y se realizara
con anterioridad a la efectiva incorporacién de las acciones de la Sociedad en el segmento

BME Scaleup.

La Oferta de Suscripcidon no constituye una oferta publica de valores para la que se requiera
cumplir con la obligacion de publicar un folleto, establecida en el articulo 3, apartado 1 del
Reglamento (UE) 2017/1129 (el "Reglamento de Folletos") en Espafa, al acogerse a las
excepciones contempladas en el articulo 3, apartado 2 del mismo texto legal, ni en ninguna
otra jurisdiccion del Espacio Econédmico Europeo, en consonancia con lo dispuesto en
el articulo 35 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios

de Inversién.
Renta 4 Banco, S.A. actia como Entidad Colocadora y Entidad Agente y, asimismo, y como

se detalla en el apartado 2.7, como Proveedor de Liquidez (en adelante, indistintamente, la

“Entidad Colocadora” o la “Entidad Agente” o el “Proveedor de Liquidez”).
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Por tanto, el valor de la totalidad de las acciones de la Sociedad a la fecha de la efectiva
incorporacién de estas a negociacion en BME Scaleup se definird tomando en consideracién
el precio de suscripcién en el marco de la Oferta de Suscripciény el nimero de acciones de
la Sociedad a la finalizacion de la misma segun se describe en el presente Documento. Los
datos de la efectiva ejecuciéon de la Oferta de Suscripcidn se comunicaran a través de la

adenda al Documento que la Sociedad publicard a estos efectos.

Destinatarios de la Oferta de Suscripcion

La Oferta de Suscripcion se dirige a inversores cualificados y no cualificados, tal y como se
detalla a continuacién, y siempre que cumplan con los requisitos establecidos por la Entidad

Colocadora:

La Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas de la Sociedad el 24 de julio de 2026
acordé una Oferta de Suscripcion por unimporte total de hasta 1.541.516,60 euros, mediante
la emision de hasta un maximo de 592.891 nuevas acciones. Esta ampliacion esta dirigida a
cualquier inversor (incluidos empleados, directivos y administradores de la Sociedad) que
residan en cualquier Estado Miembro del Area Econémica Europea y que cumplan con los
criterios establecidos en el articulo 2(e) del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento
Europeoy del Consejo de 14 de junio de 2017 sobre el folleto que debe publicarse en caso de
oferta publica o admisién a cotizaciéon de valores en un mercado regulado y por el que se
deroga la Directiva 2003/71/CE. La totalidad de los accionistas actuales de la Sociedad en su
condicién de accionistas de la misma han renunciado a su derecho de suscripcion

preferente.

La Oferta de Suscripcion no serd objeto de registro en ninguna jurisdiccién, ni las acciones
objeto de la misma seran ofrecidas en ningun estado o pais distinto de Espafa. Las nuevas
acciones objeto de las Ofertas de Suscripcidén no seran registradas bajo la United States
Securities Act de 1933 ni aprobadas por la Securities and Exchange Commission ni por
autoridad o agencia de los Estados Unidos de América. Por lo tanto, las Ofertas de

Suscripcién no estan dirigidas a personas residentes en los Estados Unidos.

El precio de la Oferta de Suscripcién, 2,60 euros por acciéon, sera el primer precio de

referencia para el inicio de la contratacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado.
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Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que incorporan. Incluyendo
menciéon a posibles limitaciones del derecho de asistencia, voto y nombramiento de
administradores por el sistema proporcional.

Elrégimen legal aplicable a las acciones es el previsto en la legislacion espafolay, en concreto,
en las disposiciones incluidas en, el Real Decreto 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y el Real Decreto 814/2023, de 8 de
noviembre, sobre instrumentos financieros, admisién a negociacién, registro de valores
negociables e infraestructuras de mercado y Reglamento (UE) n.°596/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el abuso de mercado (Reglamento sobre
abuso de mercado), asi como en sus respectivas normativas de desarrollo que sean de
aplicacion.

Las acciones del Emisor estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se
hallaran inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.U. (en adelante,
“Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza Lealtad niumero 1, y de sus entidades participantes
autorizadas.

Todas las acciones de la Sociedad (incluidas las acciones objeto de la Oferta de Suscripcién)
son ordinarias, pertenecen a una misma clase y serie y estan integramente suscritas y
desembolsadas. Asimismo, todas las acciones representativas del capital social de la Sociedad
tienen asignados los mismos derechos econdmicos y politicos. Cada accién da derecho a un
voto, no existiendo acciones privilegiadas. Las acciones de la Compafia estan registradas y
denominadas en euros (€).

Pactos parasociales entre accionistas o entre la sociedad y accionistas que limiten la
transmision de acciones o que afecten al derecho de voto.

A la fecha del presente Documento, la Sociedad no es parte de ninglin pacto o acuerdo que
limite la transmision de sus acciones o que afecte al derecho de voto. La Sociedad no es
conocedora de que alguno de sus accionistas haya suscrito ningun acuerdo o pacto que regule
dichas cuestiones, mas alla del pacto descrito en el apartado 2.5 siguiente.

Compromisos de no venta o transmisién, o de no emisiéon, asumidos por accionistas o por
la Sociedad con ocasion de la incorporacion a negociacion en el segmento BME Scaleup.

Los accionistas Director of Fun, S.L. (debidamente representada por D. Alejandro Rodrigo Prieto
Estébanez), D. Rafael Prieto Estébanez, Dfa. Isabel Prieto Estébanez y Ole Ballarin, S.L.
(debidamente representada por D. José Manuel Diaz Ballarin), propietarios de un total
de 4.386.144 acciones de la Sociedad que a fecha 30 de julio de 2026 representaban un 82,13%
del capital social, se han comprometido frente a la Entidad Colocadora a no pignorar, vender,
ni de otra forma disponer de, ni transferir este nimero de acciones de las que son titular en el

capital social de la Sociedad, ni a realizar directa ni indirectamente ninguna operacion que
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pueda tener un efecto similar al anterior durante los 2 afios siguientes a la fecha de
incorporacion a negociacién de las acciones de la Sociedad en el Mercado, sin el
consentimiento previo y escrito de la Entidad Colocadora.

Adicionalmente, Horia Corporate, S.L.U. (debidamente representada por D. José Antonio Tuiidn
Rodriguez) y Greco SPV, S.A. (debidamente representada por D. Pablo Martin Rodriguez),
propietarios de un total de 874.199 acciones de la Sociedad que a fecha 30 de julio de 2026
representaban un 16,37% del capital social, se ha comprometido a asumir dicho compromiso
durante el afio (1) siguiente a la fecha de incorporacién a negociacién de las acciones de la
Sociedad en el Mercado. No obstante, con anterioridad a la incorporacion a negociacioén de la
Sociedad en el Mercado, estd previsto que Greco SPV, S.A. reparta su participacion en el capital
social de la Sociedad entre sus accionistas, de forma que estos pasen a ostentar una
participacién directa en el capital social de Eolo.

Como consecuencia de lo anterior, aquellos accionistas de Greco SPV, S.A. que, tras dicho
reparto, adquieran una participacion igual o superior al 1,00% en el capital de la Sociedad,
asumirany quedaran subrogados en elmencionado compromiso de lock-up durante el plazo de
un (1) aho. La identidad de dichos accionistas se detallara en la correspondiente Adenda al

presente Documento que se publicara con caracter previo al inicio de la contratacion.

A efectos aclaratorios, dicho compromiso no aplicara a aquellas acciones que los accionistas
puedan adquirir una vez se incorporen a negociacion las acciones en BME Scaleup.

Como excepcion adicho compromiso, durante el citado periodo de 1y 2 afios, los mencionados
accionistas estaran facultados para:

o Las transmisiones entre Director of Fun, S.L., D. Rafael Prieto Estébanez, Dia. Isabel
Prieto Estébanezy Ole Ballarin, S.L.

o Las transmisiones a favor de entidades controladas (en el sentido del articulo 42 del
Cddigo de Comercio) por el accionista transmitente o, en el caso de accionistas
personas juridicas, por su socio Unico persona fisica, siempre que la entidad adquirente

asuma el compromiso de no venta por el periodo remanente.

o Las transmisiones a favor de familiares directos hasta el segundo grado por
consanguinidad o afinidad o cényuge del accionista persona fisica o, en el caso de
accionistas personas juridicas, de su socio Unico persona fisica, siempre que dichos
familiares o conyuge asuman el compromiso de no venta por el periodo remanente.

o Lastransmisiones de acciones de la Sociedad realizadas en el contexto de eventuales

ofertas de compra que determinen una participacién de control sobre Eolo.

2.6.Las previsiones estatutarias requeridas por la regulacion del Mercado relativas a la
obligacion de comunicar participaciones significativas, pactos parasociales, requisitos
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exigibles a la solicitud de exclusidon de negociacién en el segmento BME Scaleup de BME
MTF Equity y cambios de control de la sociedad.

Confecha 25 de junio de 2026, los accionistas de la Sociedad en Junta General Extraordinariay
Universal, adaptaron los Estatutos Sociales a las exigencias requeridas por la normativa de BME
Scaleup en lo relativo a: (i) la comunicacion de participaciones significativas; (ii) la publicidad
de pactos parasociales; (iii) la regulacién del régimen aplicable a la solicitud de exclusién de
negociacion de BME Scaleup; y (iv) el régimen aplicable a los supuestos de transmision de
acciones de la Sociedad que desencadenen un cambio de control.

Se transcriben a continuacién los articulos en los que se recogen las previsiones relevantes en
relacion con las cuestiones citadas:

Articulo 8°.- Régimen de la transmision de las acciones.

La transmisidon de las acciones y la constitucién de derechos reales sobre ellas estan

sujetas al régimen previsto en la Ley.

Las accionesy los derechos econdmicos que se derivan de ellas, incluido el de suscripcion
preferente, son libremente transmisibles por cualquiera de los medios reconocidos en

Derecho.

No obstante lo previsto en el apartado precedente, en el caso de que las acciones de la
Sociedad coticen en BME MTF Equity, la persona que, siendo o no accionista de la Sociedad,
quiera adquirir un nimero de acciones que, sumadas a aquellas que en su caso ya ostente,
determinen una participacién en la Sociedad superior al 50% del capital social debera
realizar, al mismo tiempo, una oferta de compra en las mismas condiciones a la totalidad

de los accionistas.

Asimismo, en el caso de que las acciones de la Sociedad coticen en BME MTF Equity, el
accionista que reciba, de otro accionista o de un tercero, una oferta de compra de sus
acciones en la Sociedad en virtud de la cual, por sus condiciones de formulacion, las
caracteristicas del adquirente y las restantes circunstancias concurrentes, deba
razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al adquirente una participacion
accionarial superior al 50% del capital de la Sociedad, sélo podra transmitir acciones que
determinen que el adquirente supere el indicado porcentaje si el potencial adquirente le
acredita que ha ofrecido a la totalidad de los accionistas la compra de sus acciones en los

mismos términosy condiciones.

La transmisién de las acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta tendra
lugar por transferencia contable. La inscripcidn de la transmision a favor del adquirente
producira los mismos efectos que la tradicién de los titulos. La transmision serd oponible a
terceros desde el momento en que se hayan practicado las correspondientes

inscripciones.
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Las transmisiones de acciones que no se ajusten a los presentes Estatutosy, en su defecto,
a lo establecido en la Ley, no seran reconocidas por la Sociedad y no produciran efecto
alguno frente a ésta.

Articulo 26°.- Participaciones significativas

Silas acciones de la Sociedad cotizan en BME MTF Equity, los accionistas estaran obligados
a comunicar a la Sociedad cualquier adquisicién o transmision de acciones, por cualquier
titulo, que determine que su participacién total, directa o indirecta, alcance, supere o
descienda, respectivamente por encima o por debajo del 10% del capital social o sus
sucesivos multiplos.

Las comunicaciones deberan realizarse al 6rgano o persona que la Sociedad haya
designado al efecto y dentro del plazo maximo de cuatro dias habiles siguientes a contar
desde aquel en que se hubiera producido el hecho determinante de la obligacion de
comunicar. Sila Sociedad no hubiese designado érgano o persona a los antedichos efectos,
las comunicaciones se realizardn al presidente del consejo de administraciéon de la
Sociedad.

Si las acciones de la Sociedad se incorporan a negociaciéon en BME MTF Equity, la Sociedad
dara publicidad a las antedichas comunicaciones de conformidad con lo dispuesto en la
normativa de BME MTF Equity.

Articulo 27°.- Pactos parasociales

Silas acciones de la Sociedad cotizan en BME MTF Equity, los accionistas estaran obligados
a comunicar a la Sociedad la suscripcién, modificacion, prérroga o extincién de cualquier
pacto que restrinja o grave la transmisibilidad de las acciones de su propiedad o afecte a
los derechos de voto inherentes a dichas acciones.

Las comunicaciones deberan realizarse al 6rgano o persona que la Sociedad haya
designado al efecto y dentro del plazo maximo de cuatro (4) dias habiles siguientes a contar
desde aquel en que se hubiera producido el hecho determinante de la obligacién de
comunicar. Sila Sociedad no hubiese designado 6rgano o persona a los antedichos efectos,
las comunicaciones se realizaran al presidente del consejo de administracion de la
Sociedad.

Si las acciones de la Sociedad cotizan en BME MTF Equity, la Sociedad dara publicidad a
dichas comunicaciones de conformidad con lo dispuesto en la normativa de BME MTF

Equity.
Articulo 28°.- Exclusion de negociacion

En el supuesto de que estando las acciones de la Sociedad incorporadas en BME MTF
Equity, la Junta General de accionistas adoptara un acuerdo de exclusién de negociacion
en BME MTF Equity de las acciones representativas del capital social sin el voto favorable
de alguno de los accionistas de la Sociedad, ésta estara obligada a ofrecer, a dichos
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accionistas que no hubieran votado a favor, la adquisicién de sus acciones al precio que
resulte conforme a lo previsto en la normativa reguladora de las ofertas publicas de
adquisicion de valores para los supuestos de exclusiéon de negociacion.

La Sociedad no estara sujeta a la obligacion anterior cuando acuerde la admisién a
cotizacioén de sus acciones en un mercado regulado o sistema multilateral de negociacion
espafol o extranjero con caracter simultaneo a su exclusién de negociacion de BME MTF

Equity.

2.7.En los casos en los que de forma voluntaria se haya firmado el correspondiente contrato
de liquidez, breve descripcion del mismo y de su funcién

Confecha 29 dejulio de 2026 la Sociedad ha suscrito un contrato de liquidez (en adelante, el
“Contrato de Liquidez”) con el intermediario financiero, miembro de mercado, Renta 4
Banco, S.A. (en adelante, el “Proveedor de Liquidez”) con caracter previo a la incorporacion
a negociacion de las acciones de la Sociedad al segmento BME Scaleup de BME MTF Equity.

En virtud del Contrato de Liquidez, el Proveedor de Liquidez se comprometera a ofrecer
liquidez a los titulares de acciones de la Sociedad mediante la ejecucidon de operaciones de
compraventa de acciones de la Sociedad en el BME Scaleup, de acuerdo con el régimen
previsto al respecto por la Circular 6/2023, de 26 de septiembre, sobre normas de
contratacion de acciones de sociedadesincorporadas al segmento BME Scaleup de BME MTF
Equity, que ha sido modificada por la Circular 2/2025, de 20 de marzo, (en adelante, la
“Circular 6/2023”).

El objeto del contrato de liquidez sera favorecer la liquidez de las transacciones, conseguir
una suficiente frecuencia de contratacién. EL Proveedor de Liquidez transmitira a la Sociedad
la informacion sobre la ejecucidn del contrato que aquella precise para el cumplimiento de
sus obligaciones legales.

El Proveedor de Liquidez daréd contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras
existentes en BME Scaleup de acuerdo con sus Normas de Contrataciéon y dentro de sus
horarios de negociacidn previstos, no pudiendo dicha entidad llevar a cabo las operaciones
de compraventa previstas en el Contrato de Liquidez mediante operaciones de elevado
volumen taly como éstas se definen en la Circular 6/2023.

La Sociedad ha puesto a disposiciéon del Proveedor de Liquidez recursos por una
combinacién de 100.000 euros en efectivo y 38.462 acciones de la propia Sociedad
(equivalentes a 100.000 euros a un precio de referencia de 2,60 euros por accién), con la
exclusiva finalidad de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a los compromisos
adquiridos en virtud del Contrato de Liquidez.
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3. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

3.1. Reglamento interno de conducta.

El Consejo de Administraciéon de la Sociedad celebrado en fecha 28 de julio de 2026 acordé aprobar
un reglamento interno de conducta en materias relacionadas con el Mercado de Valores.

El Reglamento Interno de Conducta entrara en vigor una vez las acciones de la Sociedad sean
incorporadas a negociacion al segmento BME Scaleup, al objeto de que la Sociedad y las personas
con cargos de responsabilidad y sus personas vinculadas se adapten a las mejores practicas en
materia de conducta en los mercados de valores.

En particular, fijando reglas para la gestidony control de lainformacidn privilegiaday otra informacion
relevante, la realizacion, en su caso, de operaciones de autocartera, evitar la manipulacion de
mercado, y establecer obligaciones de transparencia e informacion de operaciones con valores de
la Sociedad, todo ello con el fin de tutelar los intereses de los inversores en los valores de la
Sociedad y preveniry evitar cualquier situacién de abuso, conforme a la normativa aplicable.

4. ASESORREGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

4.1.Informaciéon relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles relaciones y
vinculaciones con el emisor.

La Sociedad designé el 8 de octubre de 2024 a Renta 4 Corporate, S.A. como Asesor Registrado,
cumpliendo con ello el requisito establecido en la Circular 1/2025 de BME Scaleup. En esta circular
se establece que la empresa con valores incorporados en el segmento BME Scaleup de BME MTF
Equity debera tener en todo momento designado un Asesor Registrado que figure inscrito en el
Registro de Asesores Registrados del mencionado Mercado.

Como consecuencia de esta designacion, desde dicha fecha, Renta 4 Corporate, S.A. asiste a la
Sociedad en el cumplimiento de las obligaciones que le corresponden en funcién de la Circular
4/2023 de BME Scaleup.

Renta 4 Corporate, S.A. fue autorizada por el Consejo de Administracién de BME Scaleup como
asesorregistrado el 3 de octubre de 2023, seglin se establece en la Circular 4/2023 de BME Scaleup,
y estd debidamente inscrita en el Registro de Asesores Registrados del segmento de negociacion
BME Scaleup de BME MTF Equity

Renta 4 Corporate, S.A. es una sociedad de Renta 4 Banco, S.A. constituida como Renta 4 Terrasa,
S.A. mediante escritura publica otorgada el 16 de mayo de 2001, por tiempo indefinido, y
actualmente esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 21.918, Folio 11, seccién B,
Hoja M-390614, con NIF. n® A62585849 y domicilio social en Paseo de la Habana, 74 de Madrid. El
21 de junio de 2005 se le cambid su denominacién social a Renta 4 Planificacién Empresarial, S.A.,
volviendo a producirse esta circunstancia el 1 de junio de 2007 a Renta 4 Corporate, S.A., el 14 de
marzo de 2025 a Renta 4 Sigrun, S.A., y el 29 de abril de 2026, de nuevo a Renta 4 Corporate, S.A.,
taly como se la conoce actualmente.
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Renta 4 Corporate, S.A. actia en todo momento, en el desarrollo de su funcién como asesor

registrado siguiendo las pautas establecidas en su Codigo Interno de Conducta.

Adicionalmente, Renta 4 Banco, S.A., perteneciente al mismo Grupo que Renta 4 Corporate, S.A.,

actua como Entidad Agente, Entidad Colocadoray Proveedor de Liquidez.

La Sociedad, Renta 4 Corporate, S.A. y Renta 4 Banco, S.A. declaran que no existe entre ellos
ninguna relacion ni vinculo mas alla del constituido por el nombramiento de Asesor Registrado,
Proveedor de Liquidez, Entidad Agente y Entidad Colocadora descrito anteriormente.

4.2.En caso de que el documento incluya alguna declaracion o informe de tercero emitido en
calidad de experto se debera hacer constar, incluyendo el nombre, domicilio profesional,
cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el tercero tenga en el emisor.

En el marco del proceso de incorporacion de las acciones de la Sociedad en BME Scaleup, no se ha

procedido a elaborar informes de terceros independientes.
4.3.Informacidn relativa a asesores que hayan colaborado en el proceso de incorporacion.

Ademas de los asesores mencionados en otros apartados del presente Documento, las siguientes
entidades han participado en el proceso de incorporacién a negociacion de sus acciones a BME

Scaleup:

e Renta 4 Banco, S.A., perteneciente al mismo Grupo que Renta 4 Corporate, S.A., actia
como Entidad Agente, Proveedor de Liquidez y Entidad Colocadora.

e Kreston Iberaudit IBAC, S.L.P. ha actuado como auditor de la Sociedad, habiendo emitido
el informe de auditoria de los estados financieros consolidados e individuales a 31 de
diciembre de 2024y 2025.

e Castafieda Abogados, S.L., ha actuado como asesor legal y juridico de la Sociedad,

habiendo realizado a su vez la due diligence legal, fiscal y laboral.

e CW Consulting Services Limited ha colaborado como asesor fiscal especializado en Hong
Kong, habiendo realizado la revision de diligencia debida de indole fiscal transfronteriza
sobre las sociedades dependientes Eolo Toys Limited y Toy Zone Asia Limited.
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5. TRATAMIENTO DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

La Sociedad declara haber obtenido el consentimiento expreso de todas las personas fisicas
identificadas para ceder los datos de caracter personal de los mismosy de los incorporados en
sus curricula a los efectos del cumplimiento de las disposiciones recogidas en la Circular
1/2025 de BME Scaleup.

En cumplimiento de la normativa aplicable de proteccién de datos, al
firmante/apoderado/representante (“Interesados”) cuyos datos figuran en este documento se
le facilita la siguiente informacion basica del tratamiento que se realizara sobre sus datos
personales:

1. Responsable: BME MARKETS & EXCHANGES, S.A.U., domicilio social en Madrid, Plaza
de la Lealtad 1, NIF A79183927.

2. Finalidad: Se trataran los datos personales identificativos y de contacto (nombre,
apellido, cargo, email, teléfono y direccién) facilitados para realizar las actuaciones
necesarias para tramitar el acceso del emisor al Segmento de negociacién BME Scaleup
de BME MTF Equity de conformidad con lo establecido en la normativa del mismo. No se

prevé la existencia de decisiones automatizadas, ni la elaboracion de perfiles.

3. Base de Legitimacidén: La ejecucion de las obligaciones derivadas del acceso del
emisor al segmento de negociacién BME Scaleup de BME MTF Equity de conformidad
con lo establecido en la normativa del mismo.

4. Comunicacidén: Los datos personales podran ser cedidos a las empresas que
componen las compafias del Grupo para fines administrativos internos, el
mantenimiento de la relacién juridica resultante de la firma y la ejecucion de las
obligaciones derivadas del acceso del emisor al segmento de negociacién BME Scaleup
de BME MTF Equity. El responsable, como parte del grupo SIX, podra transferir Datos
Personales a SIX Group AG y otras compaiiias filiales del grupo establecidas en Suiza,

pais que cuenta con decisién de adecuacion.

5. Plazo de conservacidén: Los datos personales seran conservados durante el tiempo
necesario para la realizacion de las finalidades para las que fueron recogidos, siempre
y cuando no se revoquen los consentimientos otorgados.

6. Derechos: Los Interesados podran ejercitar, en cualquier momento, los derechos de
acceso, rectificacion, limitacion al tratamiento, portabilidad, cancelaciony oposicién al
tratamiento, en los casos en los que sea pertinente, dirigiéndose para ello, mediante
escrito a la direccion de:

e Delegado de Proteccion de Datos Grupo BME. Plaza de la Lealtad, 1. 28014 Madrid.
Espafa. protecciondedatos@grupobme.es

Los Interesados podran presentar una reclamacion ante la AEPD.
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ANEXO

INFORME DE AUDITORIA Y CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL
EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2025
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de EOLO TOYS INT, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de EOLO TOYS INT, S.A. (la sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2025, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas
en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seguiin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esos riesgos.
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Recuperabilidad de los gastos de desarrollo

Tal y como se describe en las notas 5 y 10 de la memoria consolidada adjunta, el grupo
capitaliza los gastos incurridos en proyectos de desarrollo de nuevos disefios llevados a cabo
por las sociedades dependientes Toy Zone, S.L. y Eolo Toys Ltd. El valor neto contable de
gastos de desarrollo capitalizados asciende a 829.615 euros al 31 de diciembre de 2025
(334.322 euros al 31 de diciembre de 2024), tras las altas del ejercicio por importe de 604.583
euros.

Hemos considerado esta area un aspecto relevante de nuestra auditoria por el juicio
significativo que conlleva la evaluacioén del cumplimiento de las condiciones de capitalizacion
previstas en el marco normativo de informacién financiera de aplicacion y la incertidumbre
asociada a la estimacion de la rentabilidad econémico-financiera futura.

Nuestros procedimientos han incluido la obtencién del movimiento del ejercicio del activo y su
conciliaciéon con el balance consolidado; la verificacion documental, mediante muestreo, de los
costes activados; el analisis individualizado del cumplimiento de las condiciones de
capitalizacion y de su disponibilidad para uso a la fecha de cierre; el contraste de la vida util
aplicada con el periodo de vigencia del contrato de licencia de marca subyacente; y la
evaluacion de la recuperabilidad del activo a partir de las ventas en firme, del pipeline y de los
margenes brutos por proyecto.

Adicionalmente, hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas cumple con los requerimientos de informacién del marco normativo de
informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio
2025, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestidn consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion consolidado con
las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacion
de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, la informacion que
contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2025 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacién con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones,
0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores
de la Sociedad dominante.
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision vy
realizacion de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de
auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
la Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Gijén, a 13 de julio de 2026

i KRESTON IBERAUDIT IBAC, S.L.P.
JAUDITORES N° ROAC: S-1516

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
pE CUENTAS DE ESPANA

KRESTON IBERAUDIT IBAC, S.LP

2026 Nam, 09/26/01252
SELLO CORPORATIVO: 96.00 EUR

.........................

i jeto
orme de auditoria de cuentas suje
lan{a normativa de auditorfa de cuentas

espanola o internacional Arturo Diaz Dapena

N° ROAC: 21708
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4 Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

EOLO TOYS INT, S.A y Sociedades Dependientes

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
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Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Expresado en Euros)

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

7.364.673,74

ACTIVO NOTA 31/12/2025 31/12/2024
A) ACTIVO NO CORRIENTE 2.262.703,41 1.742.531,37
I. Inmovilizado intangible 10 1.389.093,85 932.209,08
2. Investigacion 829.615,09 334.322,58
3. Propiedad Industrial 556.241,89 594.649,63
4. Otro inmovilizado intangible 3.236,87 3.236,87
Il. Inmovilizado material 8 714.405,42 669.245,76
1. Terrenos y construcciones 17.472,50 -
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 696.932,92 669.245,76
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 91.001,07 88.763,71
1. Participaciones puestas en equivalencia 91.001,07 88.763,71
V. Inversiones financieras a largo plazo 11 68.203,07 52.312,82
B) ACTIVO CORRIENTE 5.101.970,33 5.967.630,63
Il. Existencias 717.936,12 730.003,71
11l. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 11 3.100.588,54 2.711.773,70
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.055.309,15 2.666.900,64
4. Otros deudores 45.279,38 44.873,06
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 165.768,33 (0,00)
2. Otros activos financieros 165.768,33 --
V. Inversiones financieras a corto plazo 11 54.901,86 74.228,18
VI. Periodificaciones a corto plazo. 200.812,59 29.770,03
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 861.962,89 2.421.855,00
TOTAL ACTIVO (A+B) 7.364.673,74 7.710.162,00
PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTA 31/12/2025 31/12/2024

A) PATRIMONIO NETO 903.452,46 1.013.509,42
A-1) Fondos propios 1.036.624,08 1.032.566,18
I. Capital escriturado 90.000,00 90.000,00
lll. Reservas 936.318,46 (54.626,68)
VI. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 10.305,61 997.192,86
A-2) Ajustes por cambios de valor (76.783,38) 21.175,14
A-4) Socios externos 7 (56.388,24) (40.231,90)
B) PASIVO NO CORRIENTE 178.729,27 1.891.468,93
Il. Deudas a largo plazo 11 158.925,87 1.861.525,72
2. Deudas con entidades de crédito 13.125,87 23.876,75
4. Otros pasivos financieros 145.800,00 1.837.648,97
IV. Pasivos por impuesto diferido I/p 19.803,40 29.943,21
C) PASIVO CORRIENTE 6.282.492,00 4.805.183,64
11l. Deudas a corto plazo 11 2.289.330,73 470.273,82
2. Deuda con entidades de crédito CP 10.750,88 20.874,12
4. Otros pasivos financieros cp 2.278.579,85 449.399,70
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.993.161,27 4.113.283,63
1. Proveedores 11 722.012,72 70.373,11
4. Otros acreedores 3.271.148,56 4,042.910,53
VI. Periodificaciones a corto plazo - 221.626,19

7.710.161,99
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Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Expresadas en Euros)

CUENTA DE RESULTADOS 31/12/2025 31/12/2024

A) OPERACIONES CONTINUADAS -

1. Importe neto de la cifra de negocios. 18 16.778.803,76 15.255.438,80

a) Ventas. 16.079.987,14 13.875.856,35

b) Prestaciones de servicios 698.816,62 1.379.582,45

3. Trabajos realizados por la empresa para su activo. 370.015,40 313.972,00

4. Aprovisionamientos. 18 (10.598.260,22) (9.974.337,41)

a) Consumo de mercaderias. (10.405.084,63) (9.743.376,47)

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles. (172.835,21) (230.960,94)

c) Trabajos realizados por otras empresas (20.340,37) -

5. Otros ingresos de explotacion. 32.681,41 1.535.601,94

a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente. 32.681,41 1.526.256,31

b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio -- 9.345,63

6. Gastos de personal. 18 (1.570.052,35) (1.330.609,21)

a) Sueldos, salarios y asimilados. (1.279.467,61) (1.076.202,53)

b) Cargas sociales. (290.584,74) (254.406,68)

7. Otros gastos de explotacion. (4.352.396,46) (4.337.753,76)

a) Servicios exteriores. (4.315.716,28) (4.331.967,02)

b) Tributos. (5.924,44) -

c) Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por operaciones comerciales (30.755,74) (5.786,74)

8. Amortizacion del inmovilizado. 10-8 (527.377,59) (308.661,75)

12. Otros Resultados (13.793,53) 26.608,60

Resultado de explotacion 119.620,41 1.180.259,20

14. Ingresos financieros 142.715,01 111.862,35

a) De participaciones en instrumentos financieros 141.637,02 105.891,78

b) De valores negociables y otros instrumentos financieros. 1.077,99 5.970,57

15. Gastos financieros. (58.515,93) (229.510,15)

17. Diferencias de cambio. 15 (128.166,89) (12.377,55)

Resultado financiero (43.967,82) (130.025,35)
19. Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en

equivalencia 2.237,36 1.773,02

Resultado antes de impuestos 77.889,94 1.052.006,86

16. Impuesto sobre beneficios 16 (83.740,66) (82.531,40)

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas (5.850,72) 969.475,46

RESULTADO DEL EJERCICIO (5.850,72) 969.475,46

Resultado atribuido a la sociedad dominante 10.305,61 997.192,86

Resultado atribuido a los socios externos

(16.156,34)

(27.717,39)
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Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Expresado en Euros)

Estado de ingresos y gastos reconocidos

Resultado consolidado del ejercicio (5.850,72) 969.475,46
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (97.958,52) 24.654,53

Diferencia de conversion (97.958,52) 24.654,53
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (103.809,24) 994.129,99
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante 10.305,61 997.192,86
Total de ingresos y gastos atribuidos a los socios externos -16.156,34 -27.717,39

Estado total de cambios en el patrimonio neto

Resultado del

Reservas y . .
ejercicio Ajustes por .
. resultados . . Socios
Capital . atribuidoala cambios de
ejercicios N externos
. sociedad valor
anteriores .
dominante

SALDO, FINAL DEL PERIODO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2023 90.000,00 168.101,58 -221.880,37 -3.479,39 -12.624,22 20.117,60
Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00 997.192,86 24.654,53 -27.607,68 994.239,71
Otras variaciones de patrimonio neto 0,00 -222.728,26 221.880,37 0,00 0,00 -847,89
SALDO, FINAL DEL PERIODO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2024 90.000,00 -54.626,68 997.192,86 21.175,14 -40.231,90 1.013.509,42
Ajustes por errores 2024 0,00 -6.247,71 0,00 0,00 0,00 -6.247,71
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2025 90.000,00 -60.874,39 997.192,86 21.175,14 -40.231,90 1.007.261,71
Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00 10.305,61 -97.958,52 -16.156,34 -103.809,24
Otras variaciones de patrimonio neto 0,00 997.192,86 -997.192,86 0,00 0,00 0,00
SALDO, FINAL DEL PERIODO TERMINADO EL 31 DE 90.000,00 936.318,47 10.305,61 -76.783,38 -56.388,24 903.452,47

DICIEMBRE DE 2025
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Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresado en Euros)

SN 205 W 2024 |

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (355.992,65) 2.023.385,11

Resultado del ejercicio antes de impuestos 77.889,94 1.052.006,86

Ajustes del resultado

Amortizacion del inmovilizado 8-10 527.377,59 308.661,75
Ingresos financieros (142.715,01) (5.970,57)
Gastos financieros 58.515,93 229.510,15
Diferencias de cambio 15 128.166,89 12.377,55
Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia neto de dividendos (2.237,36) (1.773,02)
569.108,06 542.805,87
Cambios en el capital corriente
Existencias 12 12.067,59 (171.686,29)
Deudores y otras cuentas a cobrar 11 (516.981,73) (1.013.852,61)
Acreedores y otras cuentas a pagar 11 (117.423,34) 1.584.899,91
Otros activos y pasivos corrientes (392.668,75) 221.626,21
(1.015.006,23) 620.987,21
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (58.515,93) (229.510,15)
Cobros de intereses 142.715,01 5.970,57
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 16 (72.183,50) 31.124,75
12.015,57 (192.414,83)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.222.397,99) (1.585.310,18)

Pagos por inversiones

Empresas del grupo y asociadas (168.005,69) -
Inmovilizado material 8 (417.047,90) (565.062,41)
Inmovilizado intangible 10 (643.017,83) (942.434,65)
Otros activos financieros 11 (13.652,90) (1.408,75)

(1.241.724,31) (1.508.905,81)

Cobros por desinversiones

Otros activos financieros 11 19.326,32 (76.404,37)
19.326,32 (76.404,37)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 116.457,06 809.761,92

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

Emisién de otras deudas 11 137.331,18 892.507,66
Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito 11 (20.874,12) (82.745,74)
Devolucién y amortizacion de otras deudas 11

116.457,06 809.761,92
EFECTO DE LAS VARIACIONES POR TIPO DE CAMBIO (97.958,52) 24.654,53

AUMENTO / (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (1.559.892,11) 1.272.491,38

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 2.421.855,00 1.149.363,62
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 861.962,89 2.421.855,00
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Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

1. Actividad del grupo

EOLO TOYS INT, S.A es la sociedad dominante de un grupo de entidades (en adelante el Grupo o Grupo EOLO)
cuyo objeto social, que coincide con su actividad, consiste en la gestién y direccién general, comercial y
financiera de participaciones en los negocios de otras entidades mediante la adquisicién y administracion o
enajenacion de acciones, la prestacidn de servicios y apoyo financiero y técnico de otras entidades. Siendo la
actividad del grupo el disefio y comercio de juegos y juguetes a nivel nacional e internacional.

La sociedad dominante del grupo, Eolo Toys Int S.A (en adelante, la “Sociedad Dominante”) se constituyé en
Gijon el 23 de enero de 2023. Su domicilio social se encuentra establecido en Calle Menéndez Valdés, 40 29D,
33201, Gijon, Asturias.

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades formado por las sociedades dependientes Eolo Toys USA,
Eolo Toys Limited, Toy Zone Trade, S.L., Toy Zone Asia Limited, Ypernova LTD, y la asociada CUICUI STUDIOS
SL.

La Sociedad Dominante no tiene obligacidon de formular cuentas consolidadas por estar dispensada de esta
obligacion, de acuerdo con la normativa vigente, en razén a la reducida dimension del grupo. Las cuentas
anuales de los ejercicios 2025 y 2024 se formulan voluntariamente. El ejercicio econémico del Grupo
comprende el periodo entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre de 2025. Todas las sociedades del Grupo operan
en el pais donde fueron constituidas.

1.1. Entidades dependientes

La informacion individual y homogenizada de las sociedades dependientes en los términos previstos en el articulo
42 del Cédigo de Comercio, es la siguiente:

Total
% capital- Resultados . Resultado .oa .
., . . . ... Aportaciones Patrimonio
Denominacion Domicilio derechos Control @ Capital ejercicios Reservas . del
. de socios .. Neto de la
de voto anteriores ejercicio . .
participada
EOLO TOY
U(;Ao OoYs EEUU 85% directo 9.376| -278.325 -107.709 -376.658
EOLO TOYS Hong o .
LIMITED Kong 100% directo 12.308 1.309.963 253.964 | 1.576.235
TOY ZONE
o o .
TRADE SL Espafia 100% directo 33.000 246.798 45.544 325.919
TOY ZONE Hong o -
ASIA LIMITED | Kong 100% indirecto 11.602 | -212.421 -30.720 -231.539
Hong .
YPERNOVA Kong 100% directo 1.151 -57.317 63.139 41.871 2.338 51.183

El objeto social de todas las sociedades dependientes es el disefio y comercio al por mayor de juguetes y

articulos de ocio.

Ninguna de las filiales anteriores ha repartido dividendos en el ejercicio 2024 ni en el ejercicio 2025.
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Las cuentas anuales de las entidades dependientes consolidan con la Sociedad Dominante por aplicacion del
método de integracion global, eliminando por tanto en el proceso de consolidacidn, los saldos y transacciones
efectuadas entre las sociedades consolidadas. Los resultados de las entidades dependientes adquiridas o
enajenadas durante el ejercicio se incluyen en las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva
de adquisicidon o hasta la fecha efectiva en que deja de ser entidad dependiente, segin corresponda. La
participacién de terceros en el patrimonio y resultados del Grupo se presenta respectivamente en los capitulos
“Socios externos” del balance de situacién consolidado y “Resultado Atribuible a Socios externos” de la cuenta
de resultados consolidada.

Los estados financieros individuales de la Sociedad Dominante y de las entidades dependientes utilizados para
la elaboracién de los estados financieros consolidados estan referidos a la misma fecha de presentacion.

Ninguna de las empresas en las que el Grupo tiene participacion cotiza en mercados organizados de valores.

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad Dominante, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

2. Sociedades asociadas y multigrupo

2.1. Sociedades asociadas

La empresa matriz tiene una inversidon del 30% en la Sociedad CUICUI Studios SL, siendo su objeto social las
actividades de programacién informatica.

CUICUI Studios SL se integra en el perimetro de consolidacién por puesta en equivalencia, dado que no hay control,
pero si influencia significativa.

En enero de 2024 se adquirié el 49% de la sociedad Ypernova, esta primera etapa de adquisicion se integré en el
consolidado como asociada, posteriormente el 30 de septiembre de 2024 con la adquisicidon del 51% restante del
capital y la toma de control de la entidad, la direccidn evalud la valoracion de la participacion anterior reflejando
su variacién como resultado financiero por cambios de valor razonable. En el momento de la toma de control se
consolida por integracién global.

3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

3.1. Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales consolidadas se han elaborado a partir de los registros contables de la Sociedad
Dominante y del resto de sociedades integradas en el Grupo y se presentan de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera que le resulta de aplicacidn y en particular, los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados del
Grupo y de los flujos de efectivo consolidados habidos durante el correspondiente ejercicio. Las cuentas anuales
consolidadas se someteran a la aprobacién de los accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion
alguna.
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3.2. Marco normativo de informacidn financiera aplicable al Grupo

Las cuentas anuales consolidadas, compuestas por el balance consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas, el estado de cambios de patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidado y la memoria consolidada, han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Dominante
de acuerdo al marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:

a. Cadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b. Las Normas para la Formulacidon de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1159/2010 y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre de 2007 y sus modificaciones aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y por el Real Decreto 1/2021, de 12 de
enero.

c. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d. El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

3.3. Principios contables

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con los principios contables obligatorios. No
existe ningln principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

3.4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Para la preparacion de determinada informacién incluida en las presentes cuentas anuales consolidadas se
han utilizado estimaciones basadas en hipdtesis realizadas por la Direccion del Grupo, ratificadas
posteriormente por los Administradores de la Sociedad Dominante, para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran en ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas en
estas cuentas anuales consolidadas se refieren a:

v’ Vida util de los activos materiales e intangibles
v’ Lavaloracién de los activos intangibles
v El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados activos

Las estimaciones e hipodtesis realizadas se basan en la mejor informacidn disponible en la fecha de formulacidn
de las cuentas anuales consolidadas y se revisan periddicamente. Sin embargo, es posible que bien estas
revisiones periddicas bien acontecimientos futuros obliguen a modificar las estimaciones en préximos
ejercicios, en cuyo caso los efectos derivados de dichos cambios se registrarian de forma prospectiva en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese ejercicio y de periodos sucesivos conforme a lo establecido en la
normativa contable.

No existen incertidumbres que llevan asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos
en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente. Asimismo, no existen incertidumbres importantes,
relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que alguna
de las sociedades incluidas en la consolidacion siga funcionando normalmente.

A cierre del ejercicio 2025, el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 1.396.880 euros,
originado fundamentalmente por la reclasificacidon al corto plazo del préstamo mercantil convertible en
participaciones suscrito con Greco SPV, S.L. por importe de 1.500.000 euros, cuyo vencimiento se produce el
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20 de marzo de 2026 (véase Nota 11.1). A la fecha de formulacidon de las presentes cuentas anuales
consolidadas, las sociedades se encuentran en negociaciones con la entidad prestamista para la conversion
del préstamo en acciones, conforme a lo estipulado en el contrato, operacién que estd previsto culminar a lo
largo del ejercicio 2026. En consecuencia, los Administradores no prevén que esta situacion afecte a la
capacidad del Grupo para continuar sus operaciones con normalidad.

3.5. Comparacion de la informacion

Se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, todos ellos
consolidados, ademas de las cifras correspondientes al ejercicio del afio 2025, las correspondientes al periodo
anterior.

3.6. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado, se presentan de
forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacién desagregada en las correspondientes notas explicativas consolidadas.

3.7. Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro del balance consolidado.

3.8. Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance consolidado clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacién del Grupo y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo, son
diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacidn o realizacion se espera que se produzca en el plazo
maximo de un afo; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes cuya utilizacién no estd restringida por un periodo superior a un afo. En caso contrario se
clasifican como activos y pasivos no corrientes.

3.9. Importancia relativa

Al determinar la informacidn a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los estados
financieros consolidados u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de
Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacidn con las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2025.
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4. Aplicacion de Resultados de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad Dominante del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2025 formulada por los Administradores de la Sociedad Dominante y que serd sometida a la aprobacion de
la Junta General de Socios, es la siguiente:

Euros
Base de Reparto
Beneficio 91.005,56
Aplicacién
A reservas 91.005,56
91.005,56

5. Normas de Registro y Valoracion

Las normas de registro y valoracién aplicadas en la elaboracidon de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2025 y 2024 han sido las siguientes:

5.1. Homogeneizacion de partidas de las cuentas individuales

Antes de proceder a las eliminaciones propias del proceso de consolidacidon, se ha realizado la
homogeneizacién temporal, valorativa y por operaciones internas.

Los estados financieros de las sociedades que conforman el perimetro de consolidacién utilizados para la
consolidacion corresponden al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025, por lo que no ha sido necesario
realizar ajustes por homogeneizacidn temporal, al igual que en el ejercicio anterior.

En lo que respecta a la homogeneizacion valorativa, los criterios de valoracién aplicados en las cuentas
consolidadas son los indicados en la presente memoria consolidada. Los activos, pasivos, gastos e ingresos de
las sociedades dependientes han sido valorados aplicando estos mismos criterios, realizdndose los ajustes
necesarios, salvo que el resultado de la nueva valoracion ofreciera un interés poco relevante a los efectos de
alcanzar la imagen fiel del Grupo.

En la homogeneizacion por las operaciones internas, los importes de las partidas derivadas de operaciones
internas no coincidentes, o en las que exista alguna pendiente de registrar, han sido realizados los ajustes
procedentes para practicar las posteriores eliminaciones.

5.2. Conversion de cuentas anuales de sociedades extranjeras incluidas en el perimetro de
la consolidacion

Todos los bienes, derechos y obligaciones de las sociedades extranjeras se convierten a euros utilizando el tipo
de cambio vigente a la fecha de cierre a que se refieren las cuentas de dichas sociedades. Las partidas de las
cuentas de pérdidas y ganancias se convierten utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
realizan las operaciones aplicando un tipo de cambio medio mensual. La diferencia entre el importe de los
fondos propios calculado seglin lo comentado y el importe de los fondos propios convertidos al tipo de cambio
histérico se inscribe en los fondos propios del balance consolidado en la partida “Diferencias de conversién”.
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5.3. Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion

Los resultados producidos por operaciones de compraventa de existencias, inmovilizado, servicios y activos
financieros realizadas entre las sociedades que se consolidan globalmente se difieren, hasta el ejercicio en que
se realicen o se incorporen como coste de existencias o de inmovilizado, por la diferencia entre el precio de
adquisicion o coste de produccién, neto de provisiones y amortizaciones, y el precio de venta.

Los créditos y débitos entre empresas del grupo se eliminan en el proceso de consolidacidn.

5.4. Fondo de comercio de consolidacion y diferencia negativa

Se registra por el importe de la diferencia positiva existente entre el valor contable de la participacion, directa
o indirecta, de la Sociedad Dominante en el capital de la sociedad dependiente y el valor de la parte
proporcional de los fondos propios de esta sociedad atribuible a aquella participacion en la fecha de primera
consolidacidn y cuando se produzcan inversiones adicionales que supongan un aumento de la participacion.
La diferencia positiva se minora en el importe de las revalorizaciones de activos o de las reducciones de valor
de pasivos de la filial, con el limite del valor de mercado, en la proporcidn que a dicho importe le corresponda
la participacion en el capital de dicha filial.

El fondo de comercio se amortiza en diez afios y su recuperacion es lineal. Adicionalmente, se revisa al menos
anualmente para analizar las posibles pérdidas por deterioro de su valor, realizando este analisis con una
frecuencia superior si los cambios en las circunstancias o los eventos asi lo aconsejan.

En el caso de que se produjera una pérdida por deterioro del valor de los fondos de comercio, ésta se registra
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se manifiesta no pudiéndose revertir en periodos
posteriores.

Las diferencias negativas de consolidacidn han sido consideradas como reservas de la sociedad que posee la
participacién en la fecha de primera consolidacion. De conformidad con la Disposicidn transitoria sexta de las
Normas de Formulacidn de las Cuentas Anuales Consolidadas, siendo el ejercicio 2023 el primer ejercicio en
que la Sociedad Dominante formula cuentas anuales consolidadas de forma voluntaria, se considera el
ejercicio 2023 como primer ano de consolidacién.

5.5. Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un
negocio juridico o que han sido desarrollados internamente. Sélo se reconocen contablemente aquellos cuyo
coste puede estimarse de manera fiable y de los que el Grupo estima probable obtener en el futuro beneficios
o rendimientos econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccidn y, posteriormente,
se valoran a su coste menos su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que
hayan experimentado.

El Grupo evalua para cada activo intangible si tiene vida util definida o indefinida, entendiendo que un activo
tiene vida util indefinida cuando no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que el
activo genere entradas de flujos netos de efectivo para el Grupo. El Grupo no ha identificado ningun activo
intangible con vida util indefinida.

11
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Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistemdticamente en funcién de la vida util
estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son revisados
en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se
evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose
las correcciones valorativas que procedan.

La amortizacidn de los elementos del inmovilizado intangible se realiza, de forma lineal durante su vida util
estimada en funcién de los siguientes porcentajes de amortizacion:

%
Amortizacion

Propiedad Industrial 10%
Desarrollo 20%
Aplicaciones informaticas 25%-33%

La Sociedad Dominante incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos financieros relacionados
con la financiaciéon especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicidn, construccién o produccion.

5.5.1 Licencias, patentes y marcas (propiedad industrial)

Las patentes, licencias y marcas se valoran inicialmente a su precio de adquisicidon y se amortizan linealmente
a lo largo de sus vidas utiles estimadas o en un plazo maximo de diez anos.

5.5.2 Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicidn o coste de produccion, incluyéndose en este epigrafe los gastos de
desarrollo de las pdaginas web.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran a cargo de la cuenta de resultados del
ejercicio en que se incurren.

Una vez realizadas las comprobaciones oportunas, no se ha realizado ninguna correccidon valorativa por
deterioro en las aplicaciones informaticas.

5.5.3 Desarrollo

El Grupo activa como inmovilizado intangible los gastos de desarrollo y disefio de productos incurridos en el
ejercicio, siempre que se cumplan las condiciones previstas en el marco normativo de informacidn financiera:
v Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para que
pueda ser distribuido en el tiempo.
v’ Existir motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial del proyecto.

La activacion de los gastos de desarrollo implica un analisis del cumplimiento de los requisitos previstos en el
marco normativo de informacién financiera como son la existencia de un proyecto especifico e individualizado
que permita valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto, asi como el
establecimiento de métodos de asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada proyecto

12
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y cuya recuperabilidad se basa en el éxito técnico de los proyectos y el cumplimiento futuro de los planes de
negocio.

Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan linealmente durante su vida util (5 afios), a partir
del momento en que el proyecto esta disponible para su comercializacion; en el caso en que existan dudas
razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial del proyecto, los importes registrados
en el activo deberan imputarse directamente a pérdidas del ejercicio.

Al cierre del ejercicio y a la fecha de elaboracién de las Cuentas Anuales, la Direccion del Grupo evalua la
posible existencia de indicios de deterioro considerando las ventas y el margen bruto previstos para los
ejercicios siguientes, en base a la informacidn comercial disponible y a las proyecciones elaboradas a horizonte
de dos campafias (2026 y 2027). Por la propia mecdnica del sector, en el que las decisiones comerciales se
toman anualmente tras la presentacidon en feria, la Direccién considera que los productos mantendran
capacidad de generacién de ingresos hasta el final de su vida atil contable, sustentado en (i) la experiencia
historica del sector, (ii) la vigencia del registro de patente y de la licencia de marca, v (iii) la ausencia de indicios
de obsolescencia técnica anticipada.

5.6. Inmovilizado material

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccién que incluye, ademas del importe facturado
después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente
relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacién y derribo,
transporte, seguros, instalacion, montaje y otros similares. El Grupo incluye en el coste del inmovilizado
material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién
o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente atribuible
a la adquisicién, construccién o produccién. Forma parte, también, del valor del inmovilizado material, la
estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras
asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacidon, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones.

No es aplicable la activacidn de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacién.

La Sociedad Dominante no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para sus bienes
de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de
futuro.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el valor contable de los activos no supera el
valor recuperable de los mismos

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor neto
contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la Sociedad
Dominante y las sociedades dependientes se cargan en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de
ampliacidon o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida
util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado
material en curso se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los
trabajos realizados por el Grupo para si mismo.

13
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Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se reconocen
como sustitucion en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo que medie hasta la
siguiente reparacion, dando de baja cualquier importe asociado a la reparacién que pudiera permanecer en el
valor contable del citado inmovilizado.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo financiero
por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio
del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Util estimada estimando un
valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida util:

Anos % Anual
Edificios 33 3%
Instalaciones, maquinaria y utillaje 6-10 10%-12%
Elementos de transporte 6 15%
Mobiliario y enseres 6-10 11%
Equipos para procesos de informacidn 4 25%
Otro inmovilizado material 10 10%

La Sociedad Dominante evallda al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro
de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior
al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo con el objeto de
determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor. En caso de que el activo no genere flujos
de efectivo que sean independientes de otros activos o grupos de activos, la Sociedad Dominante calcula el
valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor
en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcion de los flujos de efectivo futuros esperados que
se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucion
temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre
relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la valoracién de los
flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en

libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las amortizaciones de los
ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida
de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

En los ejercicios 2024 y 2025 el Grupo no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados materiales.

El Grupo no ha llevado a cabo durante el ejercicio econdmico trabajos para el propio inmovilizado material.

14
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5.7. Arrendamientos

Las entidades consolidadas clasifican los contratos de arrendamiento como arrendamientos financieros u
operativos en funcién del fondo econdmico de la operacién con independencia de su forma juridica.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los mismos
transfieran a las entidades consolidadas los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien alquilado.
Los elementos asi adquiridos se clasifican en la categoria de activo no corriente correspondiente a la naturaleza
del bien arrendado, valorandose al menor valor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual
de los pagos minimos acordados al inicio del arrendamiento entre los que se incluye el valor de la opcién de
compra si no existen dudas razonables sobre su ejercicio.

La obligacién de pago derivada del arrendamiento financiero, neta de la carga financiera, se reconoce dentro
de las deudas a pagar a largo o corto plazo dependiendo de que el pago se vaya a realizar después o antes de
los 12 meses siguientes al cierre del ejercicio. Los intereses derivados de la financiacion del inmovilizado se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de vigencia del arrendamiento y se calculan al
tipo de interés efectivo de la operacién, de tal manera que se obtiene un interés periddico constante sobre el
importe de la deuda pendiente de amortizar de cada periodo.

Las politicas de amortizacidn y correcciones valorativas por deterioro de dichos bienes son similares a las
aplicadas por las entidades consolidadas al inmovilizado intangible y material propio.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva un parte importante de los riesgos y ventajas derivados
de la titularidad del bien se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamientos operativos (netos de cualquier incentivo concedido por el arrendador) se cargan a la cuenta
de resultados del ejercicio durante el periodo del arrendamiento.

5.8. Instrumentos financieros

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar a
un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de
patrimonio en otra empresa. Se consideran, por tanto, instrumentos financieros, los siguientes. La presente
norma resulta de aplicacién a los siguientes:

a) Activos financieros:

e Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

e Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios.

e Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos
de la venta de activos no corrientes.

e Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos y
pagarés

e Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones de
inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio.

e Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas financieras
y compraventa de moneda extranjera a plazo.
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b)

Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al personal,
fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio propio.

Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios.

Deudas con entidades de crédito.

Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés.

Derivados con valoracidon desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo

Deudas con caracteristicas especiales

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros recibidos
de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos
no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los
fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

5.8.1. Activos financieros

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio de otra
empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero (un instrumento de
deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracidn, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

5.8.1.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluirdn obligatoriamente en esta categoria. El concepto
de negociacion de instrumentos financieros generalmente refleja compras y ventas activas y frecuentes con el
objetivo de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de
intermediacién.

Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:

a.1 Se origine o adquiera con el propdsito de venderlo en el corto plazo (por ejemplo, valores
representativos de deuda, cualquiera que sea su plazo de vencimiento, o instrumentos de patrimonio,
cotizados, que se adquieren para venderlos en el corto plazo).

a.2 Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias en el corto plazo, o

a.3 Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni
haya sido designado como instrumento de cobertura.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
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evidencia en contrario, sera el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se reconoceran

en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta categoria
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

5.8.1.2 Activos financieros a coste amortizado:

Un activo financiero se incluira en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en un mercado
organizado, si la empresa mantiene la inversidén con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de
la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin
perjuicio de que la operacidn se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta
de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado,
y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por
la empresa.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacién entregada, mas los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan
un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se
podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe,
salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizard si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.
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Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mds eventos
qgue hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

5.8.1.3 Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto:

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria
regulada en el apartado “Activos financieros a coste amortizado”. También se incluirdn en esta categoria las
inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la opcidn irrevocable regulada en el
apartado “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” anterior.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidon, que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacién entregada, mds los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

Formara parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcidn y similares que, en
su caso, se hubiesen adquirido.

Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta
que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se
imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta
categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado
de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros
del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.
En todo caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o de
un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido la recuperacién de su valor, sin
perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya
transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacidn en el mencionado porcentaje.

5.8.1.4 Activos financieros a coste:

Se incluyen en esta categoria:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas
guedan definidas en la norma 132 de elaboracién de las cuentas anuales.
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b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo
gue se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un
tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria
(por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia
a la evolucidn de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles,
debiéndose aplicar, en su caso, en relacion con las empresas del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de
la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste de la
combinacion establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valorardn por su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidn no sera recuperable.

Reclasificacién de activos financieros:
Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo,
reclasificard todos los activos afectados de acuerdo con los criterios establecidos en los apartados anteriores
de esta norma. La reclasificacidon de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un cambio en el
criterio de valoracidn.
A estos efectos, no son reclasificaciones los cambios derivados de las siguientes circunstancias:

a) Cuando un elemento que anteriormente era un instrumento de cobertura designado y eficaz en una

cobertura de flujos de efectivo o en una cobertura de la inversidon neta en un negocio extranjero

haya dejado de cumplir los requisitos para ser considerado como tal.

b) Cuando un elemento pase a ser un instrumento de cobertura designado y eficaz en una cobertura
de flujos de efectivo o en una cobertura de la inversidn neta en un negocio extranjero.
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La reclasificacidn efectuada conforme al parrafo anterior se realizard de forma prospectiva desde la fecha de
reclasificacion, de acuerdo con los siguientes criterios.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos financieros
valorados a coste amortizado deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registraran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la
adquisicion. Se entendera por «intereses explicitos» aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual del instrumento financiero.

Baja de activos financieros

La sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiren o se hayan cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se hayan transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evaluardn
comparando la exposicidn de la empresa, antes y después de la cesién, a la variacidén en los importes y en el
calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se entendera que se han cedido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal
variacion deje de ser significativa en relacién con la variacidn total del valor actual de los flujos de efectivo
futuros netos asociados con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que
forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga

sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

5.8.2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

5.8.2.1. Pasivos financieros a coste amortizado.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado,
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b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se
incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operaciéon se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo
de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan
un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, se podrdn valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

5.8.2.2 Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En esta categoria se incluirdn los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para
negociar cuando:

a.1 Se emita o asuma principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto plazo (por
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda
comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

a.2 Sea una obligacidon que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le
han sido prestados (es decir, una empresa que vende activos financieros que habia recibido en
préstamo y que todavia no posee).

a.3 Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

a.4 Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo

al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta designacion, que sera
irrevocable, sdlo se podra realizar si resulta en una informaciéon mas relevante
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Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacioén recibida. Los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles se reconoceran en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los pasivos financieros comprendidos en esta categoria
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de pasivos financieros

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacidn se haya extinguido; es
decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado. También dara de baja los pasivos financieros
propios que adquiera, aunque sea con la intencidn de recolocarlos en el futuro.

Si se produjese un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario, siempre que
estos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registrara la baja del pasivo financiero original y se
reconocera el nuevo pasivo financiero que surja. De la misma forma se registrara una modificacién sustancial
de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de bajay
la contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurray en la que se recogera asimismo
cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconocera en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de unintercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancialmente diferentes,
el pasivo financiero original no se dard de baja del balance. Cualquier coste de transaccién o comisién incurrida
ajustard el importe en libros del pasivo financiero. A partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo
financiero se determinard aplicando el tipo de interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero
con los flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente diferentes, entre otros casos,
cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo contrato, incluida cualquier comisién pagada, neta
de cualquier comisidn recibida, difiera al menos en un diez por ciento del valor actual de los flujos de efectivo
remanentes del contrato original, actualizados ambos importes al tipo de interés efectivo de este ultimo.
Ciertas modificaciones en la determinacion de los flujos de efectivo pueden no superar este andlisis
cuantitativo, pero pueden dar lugar también a una modificacidn sustancial del pasivo, tales como: un cambio
de tipo de interés fijo a variable en la remuneracidn del pasivo, la reexpresidn del pasivo a una divisa distinta,
un préstamo a tipo de interés fijo que se convierte en un préstamo participativo, entre otros casos.

5.9. Existencias

Este epigrafe del balance de situacidon consolidado recoge principalmente anticipos a proveedores para la
fabricacion de productos. El grupo no dispone de articulos en existencias a cierre del ejercicio pues toda la
produccién se subcontrata a fabricas externas que asumen la propiedad y riesgo de las existencias hasta el
embarque de las mismas.
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5.10. Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional de cada sociedad del Grupo
aplicando el tipo de cambio existente en la fecha de la transaccién.

Al cierre del ejercicio los saldos existentes denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
de la moneda funcional a dicha fecha, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada todas las
diferencias de cambio.

La moneda funcional y de presentacion del Grupo es el euro, por lo que los saldos y transacciones de las
sociedades del Grupo cuya moneda funcional es distinta del euro son convertidos a euros utilizando el
procedimiento del tipo de cambio de cierre, en particular:

e Todos los bienes, derechos y obligaciones se convirtieron a euros utilizando el tipo de cambio vigente
en la fecha de cierre a que se refieren las cuentas de la sociedad dependiente a integrar en la
consolidacion.

e Las partidas de patrimonio neto, incluido el resultado del ejercicio, se convierten al tipo de cambio
historico.

e Las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se convirtieron utilizando un tipo de
cambio medio del ejercicio objeto de consolidacidn, habiéndose ponderado debidamente, en funcién
del volumen de transacciones realizadas por cada periodo (mensual, trimestral, etc...) siempre que los
tipos de cambio de cada periodo hayan variado de forma significativa.

e Ladiferencia entre el importe neto de los bienes, derechos y obligaciones y las partidas de patrimonio
neto se registran, con el sigho positivo o negativo que le corresponde, en la cuenta “Diferencias de
conversion” de la partida “Ajustes por cambios de valor” del patrimonio neto del balance de situaciéon
consolidado.

Los flujos de efectivo se convierten al tipo de cambio de cierre excepto si este difiere de forma significativa del
tipo de cambio de la fecha de la transaccién.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2025 la moneda funcional de todas las sociedades consolidadas es el délar, a
excepcion de la sociedad dominante y la filial Toy Zone Trade S.L. que es el euro.

5.11. Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se espera
recuperar o pagar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados
y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo fiscal,

se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo aplicable a la
misma.
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Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que surjan del reconocimiento
inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios
y en la fecha de la transaccidn no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan bases
imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto en aquellos casos en las que las
diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacion
de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacidon
en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que
estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que
se derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha de esperada de realizacidon o liquidacion.

5.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidén del criterio del devengo con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los criterios mas significativos seguidos por el Grupo para el registro de sus ingresos y gastos son los siguientes:

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Reconocimiento

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

El control de un bien o servicio hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre el uso de ese
elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes. El control incluye la capacidad
de impedir que otras entidades decidan sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para cada obligaciéon a cumplir que se identifica, la empresa determina al comienzo del contrato si el
compromiso asumido se cumplira a lo largo del tiempo o0 en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcion del
grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que la
empresa dispone de informacidn fiable para realizar la medicidn del grado de avance.

La empresa revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a medida que cumple
con el compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no indica, necesariamente, que el desenlace o
resultado de la operacién no pueda ser estimado con fiabilidad.

Cuando, a una fecha determinada, la empresa no es capaz de medir razonablemente el grado de cumplimiento

de la obligacién (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato), aunque espera recuperar los costes
incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo se reconocen ingresos y la correspondiente contraprestacién
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en un importe equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos
derivados de su ejecucidn se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produzca esta circunstancia, los costes
incurridos en la produccion o fabricacidn del producto (bienes o servicios) se contabilizan como existencias.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos por
venta o prestaciéon de servicios, la pérdida por deterioro se registrara como un gasto por correccién de valor
por deterioro y no como un menor ingreso.

Cumplimiento de la obligacion a lo largo del tiempo

Se entiende que la empresa transfiere el control de un activo (con caracter general, de un servicio o producto)
a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los siguientes criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la actividad de la
empresa (generalmente, la prestacion de un servicio) a medida que la entidad la desarrolla. En tal caso,
si otra empresa asumiera el contrato no necesitaria realizar nuevamente de forma sustancial el trabajo
completado hasta la fecha.

b) La empresa produce o mejora un activo (tangible o intangible) que el cliente controla a medida que
se desarrolla la actividad.

c) La empresa elabora un activo especifico para el cliente (con cardcter general, un servicio o una
instalacion técnica compleja o un bien particular con especificaciones singulares) sin un uso alternativo
y la empresa tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha.

Sila transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del tiempo la empresa reconoce el ingreso
siguiendo los criterios establecidos para las obligaciones que se cumplen en un momento determinado.

Indicadores de cumplimiento de la obligacion en un momento del tiempo

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo la empresa considera,
entre otros, los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo. Al evaluar
este punto, la empresa excluye cualquier riesgo que dé lugar a una obligacion separada, distinta del
compromiso de transferir el activo. Por ejemplo, la empresa puede haber transferido el control del
activo, pero no haber satisfecho la obligacidon de proporcionar servicios de mantenimiento durante la
vida util del activo.

b) La empresa ha transferido la posesidn fisica del activo. Sin embargo, la posesién fisica puede no
coincidir con el control de un activo.

c) El cliente ha recibido el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones contractuales. Si una
empresa puede determinar de forma objetiva que se ha transferido el control del bien o servicio al
cliente de acuerdo con las especificaciones acordadas, la aceptacion de este ultimo es una formalidad
gue no afectaria a la determinacién sobre la transferencia del control.
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Sin embargo, si la empresa no puede determinar de forma objetiva que el bien o servicio proporcionado
al cliente reune las especificaciones acordadas en el contrato no podra concluir que el cliente ha
obtenido el control hasta que reciba la aceptacion del cliente.

Cuando se entregan productos (bienes o servicios) a un cliente en régimen de prueba o evaluacién y
este no se hacomprometido a pagar la contraprestacién hasta que venza el periodo de prueba, el control
del producto no se ha transferido al cliente hasta que este lo acepta o venza el citado plazo sin haber
comunicado su disconformidad.

d) La empresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e) El cliente tiene la propiedad del activo. Sin embargo, cuando la empresa conserva el derecho de
propiedad solo como proteccién contra el incumplimiento del cliente, esta circunstancia no impediria al
cliente obtener el control del activo.

Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacidn de servicios se valoran por el
importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere recibir,
derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos a trasferir al
cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la
empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos. No obstante, podran
incluirse los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un aflo que no
tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y prestacion
de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor afnadido y los impuestos
especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

La empresa toma en cuenta en la valoracion del ingreso la mejor estimacion de la contraprestacién variable si
es altamente probable que no se produzca una reversién significativa del importe del ingreso reconocido
cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

Por excepcion a la regla general, la contraprestacion variable relacionada con los acuerdos de cesién de
licencias, en forma de participacion en las ventas o en el uso de esos activos, solo se reconocen cuando (o a
medida que) ocurra el que sea posterior de los siguientes sucesos:

a) Tiene lugar la venta o el uso posterior; o

b) La obligaciéon que asume la empresa en virtud del contrato y a la que se ha asignado parte o toda la
contraprestacion variable es satisfecha (o parcialmente satisfecha).

Gastos: se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar una disminucién en los
beneficios econdmicos futuros relacionado con una reduccidn de un activo o un incremento de un pasivo que
se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al
registro del incremento del pasivo o la reduccién del activo. Por otra parte, se reconoce un gasto de forma
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inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econédmicos futuros o cuando no cumple los requisitos
necesarios para su reconocimiento como activo.

Ingresos y gastos por intereses y conceptos similares: con caracter general se reconocen contablemente por
aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

5.13. Provisiones y contingencias

A la fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad
Dominante diferencian entre:

e Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o vencimiento, pero de las que es probable
gue puedan derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo y el importe de la deuda correspondiente se
puede estimar de manera fiable.

e Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién estd condicionada a que ocurran o no, uno o mas sucesos futuros inciertos que no estan
enteramente bajo el control del Grupo y no cumplen los requisitos para poder reconocerlos como provisiones.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas respecto a las que se
estima que existe una alta probabilidad de que se tenga que atender la obligacién. Se cuantifican en base a la
mejor informacién disponible a la fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidadas sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa teniendo en cuenta, si es significativo, el valor temporal del
dinero.

Su dotacidn se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que nace la
obligacion (legal, contractual o implicita), procediéndose a su reversion, total o parcial, con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada cuando las obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance de situacién consolidado, sino que se informa sobre
los mismos en la memoria consolidada.

5.14. Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el balance de situacién consolidado clasificando activos y pasivos entre corriente y no
corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

e Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del Grupo, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en
aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacion
del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del

27



\
( .~ EOLO TOYS INT, S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
) y / Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

periodo de doce meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el derecho incondicional para aplazar
la cancelacién de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y exista
un acuerdo de refinanciacién o de restructuracidn de los pagos a largo plazo que haya concluido después
de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

5.15. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental
Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en las
actividades del Grupo y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién
y mejora del medio ambiente, incluyendo la reducciéon o eliminacion de la contaminacién futura de las

actividades del Grupo.

Los criterios de reconocimiento inicial, dotacién a la amortizacion y posibles correcciones valorativas por
deterioro de valor de dichos activos son los ya descritos en la Nota 4.5 anterior.

5.16. Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social, obligatorias o voluntarias,
del Grupo devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras, vacaciones y
retribuciones variables, asi como los gastos asociados a las mismas.

a) Retribuciones a corto plazo
Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios
recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y figurando en una cuenta
de pasivo del balance de situacion consolidado por la diferencia entre el gasto total devengado y el importe
satisfecho al cierre del ejercicio.

b) Indemnizaciones por cese
De acuerdo con la legislacidn vigente, el Grupo esta obligado a indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. Dichas indemnizaciones se pagan a los empleados como consecuencia de la

decisidn del Grupo de rescindir su contrato de trabajo antes de la fecha normal de jubilacién.

Al cierre del ejercicio no existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacidon de una
provisidon por este concepto.

5.17. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

El Grupo tiene concedidas subvenciones por diferentes Organismos Publicos para financiar, principalmente,
proyectos de [+D+i.
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Al cierre del ejercicio, aquellas subvenciones en que las condiciones establecidas en las correspondientes
resoluciones de concesidn estan acreditadas ante los Organismos competentes se consideran subvenciones
no reintegrables, registrdndose por el importe concedido, neto de su efecto impositivo, en el epigrafe
“Subvenciones, donaciones y legados recibidos” del patrimonio neto del balance de situacidn consolidado
adjunto. Por el contrario, aquellas subvenciones en las que aun no esta acreditado el cumplimiento de los
requisitos exigidos para su concesidon y existen dudas sobre su recepcién se consideran reintegrables,
registrandose en el pasivo del balance de situacidn consolidado.

Las subvenciones publicas concedidas para la adquisicién de activos materiales, intangibles o inversiones
inmobiliarias se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias en proporcion a las vidas Utiles
estimadas de los activos financiados o cuando se produce su enajenacidn, correccién valorativa por deterioro
o baja en balance.

5.18. Operaciones interrumpidas

Una operacién interrumpida es todo componente del Grupo que ha sido enajenado o se ha dispuesto de él por
otra via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta y entre otras condiciones, representa
una linea de negocio o un drea significativa que puede considerarse separada del resto.

Para este tipo de operaciones, el Grupo incluye dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, y en
una Unica partida denominada “Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de
impuestos”, tanto el resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas como el resultado
después de impuestos reconocido por la valoracién a valor razonable menos los costes de venta o bien por la
enajenacion de los elementos que constituyen la actividad interrumpida.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, el Grupo presenta en la partida

contable mencionada anteriormente el importe del ejercicio precedente correspondiente a las actividades que
tengan el caracter de interrumpidas en la fecha de cierre del ejercicio al que corresponden las cuentas anuales.

5.19. Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.

- Actividades de inversidn: las de adquisicidn, enajenacidn o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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6. Combinaciones de negocios

6.1. Consolidacion de sociedades dependientes
La adquisicion por parte de la Sociedad Dominante (empresa adquirente) del control de una sociedad
dependiente (empresa adquirida) constituye una combinacién de negocios en la que la Sociedad Dominante

ha adquirido el control de todos los elementos patrimoniales de la sociedad dependiente.

No se han llevado a cabo combinaciones de negocio en el ejercicio 2025.

Durante el ejercicio 2024 se llevd a cabo la siguiente combinacién de negocios:

. Fecha s, Precio T, Método de
Denominacion i % adquisicion P VNC participacion X Y
adquisicion adquisicion financiacién
YPERNOVA LTD
01/01/2024 49% 292.487 292.487 Efectivo
YPERNOVA LTD
24/09/2024 51% 179.909 472.396 Efectivo

Tal como indicado en la nota 2.1 anterior, la sociedad dominante adquirié durante el ejercicio 2024 el 100%
de las participaciones de Ypernova LTD tras una adquisicién por etapas, obteniendo el control el 24 de
septiembre de 2024. El coste de la combinacidon de negocios ha sido 472.396 euros, correspondiente
integramente al valor de las marcas de la filial. La variacidn de valor razonable a la fecha de toma de control se
reconocié como un ingreso financiero en el ejercicio 2024 por importe de 105.891,78 euros.

El negocio adquirido generd para el Grupo, ingresos ordinarios y resultados consolidados durante el periodo
comprendido entre la fecha de adquisicidn y el 31 de diciembre de 2024 por importe de 321.827,88 euros vy -
57.317 euros, respectivamente.

7. Socios externos

El saldo incluido en este epigrafe del balance consolidado adjunto recoge el valor de las participaciones de los
accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta en el epigrafe “Resultado atribuido a socios externos” representa la
participacién de dichos accionistas minoritarios en el resultado del ejercicio.

El detalle de los socios externos, asi como su movimiento al 31 de diciembre, es el siguiente:

Saldo inicial Resultado saldo final
Sociedad combinacion 2025 ‘
negocios 31/12/2025
EOLO TOYS USA -40.231,90 -16.156,34 -56.388,24
TOTALES -40.231,90 -16.156,34 -56.388,24
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8. Inmovilizado material

La composicion y los movimientos habidos durante el ejercicio 2025 y 2024 en las cuentas incluidas en este
epigrafe del balance de situacidn consolidado adjunto han sido los siguientes:

Coste
Saldo al 01.01.2024

Terrenos y

construcciones

Instalaciones
técnicas y otro

inmovilizado
material

1.134.187,91

1.134.187,91

Combinacién de negocios 1.211,98 1.211,98
Altas 563.850,43 563.850,43
Diferencias conversion 67.103,01 67.103,01
Saldo al 31.12.2024 - 1.766.353,33 1.766.353,33
Altas 17.472,50 399.575,40 417.047,90
Diferencias conversion (140.443,84) (140.443,84)
Saldo al 31.12.2025 17.472,50 2.025.484,89 2.042.957,39
Amortizacién acumulada

Saldo al 01.01.2024 - (766.145,08) (766.145,08)
Combinacion de negocios (906,17) (906,17)
Altas (272.907,61) (272.907,61)
Diferencias conversion -57.148,78 (57.148,78)
Saldo al 31.12.204 - (1.097.107,64) (1.097.107,64)
Altas (242,63) (349.117,28) (349.359,91)
Diferencias conversion 117.915,58 117.915,58
Saldo al 31.12.2025 (242,63) (1.328.309,34) (1.328.551,97)
Valor Neto Contable al 31.12.24 669.245,69 669.245,69
Valor Neto Contable al 31.12.25 17.229,87 697.175,55 714.405,42

Las altas de los ejercicios 2025 y 2024 se corresponden, principalmente a utillaje y moldes para la fabricacion
de juguetes y equipos de procesos de informacidn.

El Grupo no tiene compromisos para la adquisicidn o venta de inmovilizado material por importe significativo.

Al cierre del ejercicio, el Grupo mantenia en su inmovilizado material elementos totalmente amortizados y
todavia en uso, cuyo detalle es como sigue:

Cuenta 2025 2024

Instalaciones técnicas y otro

. . . 788.062,29
inmovilizado material

577.022,13

Las inversiones en inmovilizado material fuera del territorio nacional muestran un valor neto de 628.902 euros
(583.534 euros en 2024).
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Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 no existen
indicios de deterioro de los diferentes activos del inmovilizado material, por lo que no se ha realizado
correccion valorativa alguna.

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los elementos
del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen elementos de inmovilizado material en litigio, ni afectos a
garantias.

9. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

9.1. Arrendamientos financieros — Arrendatario

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Grupo no posee activos en en virtud de acuerdos de arrendamiento
financiero.

9.2. Arrendamientos operativos - Arrendatario

Para el desarrollo de su actividad, el Grupo alquila a terceros el derecho de uso de determinados bienes. Los
contratos de arrendamiento mas significativos que han estado en vigor durante el ejercicio 2025 corresponden
al alquiler de dos oficinas en Gijon-Asturias y un showroom permanente en Hong Kong. El importe del gasto
por arrendamiento asciende a 27.804 euros y 75.287 euros respectivamente. En 2024 los gastos ascendieron
a 38.850 euros y 85.409 euros respectivamente.

Ni al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 ni en el transcurso de dichos ejercicios, los bienes alquilados por el
Grupo han sido subarrendados a terceros.
10. Inmovilizado intangible

La composicidn y los movimientos habidos durante el ejercicio en las cuentas incluidas en este epigrafe del
balance de situacidn consolidado adjunto han sido los siguientes:

Gastos 14D F.’ropied'ad ApIicaci,or.\es
industrial Informatica
Coste
Saldo al 31.12.2023 49.563,90 - 12.882,47 62.446,37
Entradas 313.972,00 144.170,15 458.142,15
Combinacidon de negocios 475.308,57 475.308,57
Diferencias conversion 819,65 819,65
Saldo al 31.12.2024 363.535,90 620.298,36 12.882,47 996.716,73
Entradas 604.630,52 29.403,38 - 634.033,90
Salidas, bajas o reducciones - - - -
Diferencias conversion - (348,42) - (348,42)
Saldo al 31.12.2025 968.166,42 649.353,32 12.882,47 1.630.402,22
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Amortizacién acumulada

Saldo al 31.12.2023 (19.300,54) (8.569,12) (27.869,66)
Combinacion de negocios (24.477,03) (24.477,03)
Dotacidn a la amortizacion (9.912,78) (1.209,28) (474,55) (11.596,61)
Diferencias conversion (564,35) (564,35)
Saldo al 31.12.2024 (29.213,32) (26.250,67) (9.043,67) (64.507,66)
Dotacidn a la amortizacion (109.338,01) (68.679,67) (178.017,69)
Diferencias conversion 1.216,98 1.216,98
Saldo al 31.12.2025 (138.551,33) (93.713,36) (9.043,67) (241.308,36)
Valor Neto Contable al 31.12.24 334.322,58 594.047,70 3.838,80 932.209,08
Valor Neto Contable al 31.12.25 829.615,09 555.639,96 3.838,80 1.389.093,86

La propiedad industrial corresponde principalmente a la adquisicidn de varias marcas industriales. Los activos
adquiridos mediante la combinacién de negocios realizada en el ejercicio 2024 corresponde a la valoracién de
las marcas de la filial por su valor razonable a la fecha de toma de control.

Las altas de Desarrollo corresponden a activacién de costes de personal dedicado al disefio y desarrollo de
proyectos cuya venta se inicia en la campafa inmediatamente posterior, por importe de 370.103 euros en
2025 y 313.972 euros en 2024, adicionalmente en el ejercicio 2025 para el desarrollo de dichos proyectos se
han contratado los servicios de terceros por importe de 234.479 euros, que se han registrado como alta de
intangible en el ejercicio.

Los gastos de desarrollo activados en el ejercicio, por importe de 604.582 euros (370.103 euros de costes de
personal técnico dedicado al disefio y desarrollo y 234.479 euros de servicios prestados por terceros),
corresponden a proyectos especificamente individualizados, cuyo coste se encuentra claramente establecido
y es susceptible de distribucién temporal a través del sistema de imputacién de horas del personal y de la
asignacion directa de los servicios externos. La Direccién considera que concurren motivos fundados de éxito
técnico y de rentabilidad econdmico-comercial de los proyectos, sustentado en las previsiones de ventas y
margen aprobadas para las campafias 2026 y 2027 y la experiencia histérica del Grupo en la comercializacién
de productos analogos. Los importes activados se amortizardn linealmente en cinco aifos desde el momento
en que cada proyecto esté disponible para su comercializacidn, conforme a la politica contable descrita en la
Nota 5.5.3.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no hay bienes intangibles totalmente amortizados.
11. Instrumentos financieros

El Grupo clasifica los instrumentos financieros en funcidn de la intencidén que tenga en los mismos, en las siguientes
categorias:
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11.1. Analisis por categorias

La clasificacién de activos y pasivos financieros por categorias y clases, excluyendo los saldos con
administraciones publicas, a 31 de diciembre de 2025 y 2024 y son los siguientes:

Activos financieros:

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro
y valoracién de “Instrumentos financieros” salvo créditos e inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas, y el analisis del movimiento durante el ejercicio para cada clase de activos no
corrientes es el siguiente:

Inversiones
Inversiones financieras a financieras a corto
largo plazo plazo

Créditos, derivados y .Créditos,
otros LP derlvadg; y otros
Saldo al 31.12.2023 5.900,00 44.236,64 50.136,64
+ Altas 46.412,82 29.991,55 76.404,37
Saldo al 31.12.2024 52.312,82 74.228,19 126.541,01
+ Altas 15.890,25 15.890,25
-bajas -19.326,32 -19.326,32
Saldo al 31.12.2025 68.203,07 54.901,87 123.104,94

El detalle de los activos financieros a coste amortizado clasificados en esta categoria al 31 de diciembre de
2025 y 31 de diciembre de 2024 es el siguiente

No corriente Corriente
Concepto 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios 0,00 0,00 3.055.309,15 2.666.900,64
Créditos y fianzas 68.203,07 52.312,82 54.901,86 28.710,28
TOTALES 68.203,07 52.312,82 3.110.211,02 2.695.610,92

Pasivos financieros:

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro
y valoracién de “Instrumentos financieros”, es el siguiente:

Pasivos financieros a largo plazo

Deudas con entidades de .
Derivados y otros

crédito
Categorias: 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Pasivos financieros a coste amortizado 13.125,87 23.876,75 145.800,00 1.837.648,97 158.925,87 1.861.525,72
TOTALES 13.125,87  23.876,75 145.800,00 1.837.648,97 158.925,87 1.861.525,72
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El detalle de otros pasivos financieros es el siguiente:

Pasivos financieros a corto plazo

Deudas con entidades de

crédito Derivados y otros Total
Categorias: 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Pasivos financieros a coste
amortizado 10.750,88 20.874,12 6.017.633,99 4.401.201,30 6.028.384,87 4.422.075,42
TOTALES 10.750,88 20.874,12 6.017.633,99 4.401.201,30 6.028.384,87 4.422.075,42

1.- Con fecha 20 de marzo de 2023 se celebré un contrato de préstamo mercantil convertible en participaciones
por importe de 1.500.000,00 entre la sociedad prestamista Greco SPV S.L. y Eolo Toys Int SA., y con vencimiento
el 20 de marzo de 2026. El importe concedido es pagadero en tres tramos de 500.000,00 euros cada uno. El tipo
de intereses devengado es del 7% anual, capitalizable y pagadero al vencimiento.

Con fecha 10 de diciembre de 2025, EOLO TOYS INT., S.A. y GRECO SPV, S.L. suscribieron un acuerdo de novacion
modificativa no extintiva del Contrato de Préstamo Mercantil Convertible formalizado el 20 de marzo de 2023,
por importe principal de 1.500.000 euros, en el que se acuerda:

e Lasupresion del devengo de intereses ordinarios con efectos desde el 1 de enero de 2025.

e La extincién definitiva e irrevocable de la totalidad de los intereses devengados y pendientes de pago
hasta el 31 de diciembre de 2024, con renuncia expresa de GRECO a su exigencia y liberacién plena de
la Sociedad de cualquier obligacidn al respecto. Los intereses extinguidos no podrdn ser objeto de
reclamaciéon, compensacién, conversion ni capitalizacion futura.

e El mantenimiento del principal pendiente como unico importe susceptible de futura conversion en
capital social.

e Unacuerdo de principios para que la capitalizacidn del préstamo se articule de forma que GRECO resulte
titular de una participacién equivalente al 15% del capital social de la Sociedad, calculado sobre base
fully diluted.

Las partes declaran expresamente que la extincién de los intereses no tiene naturaleza de liberalidad ni
donacion, respondiendo a motivos econdmicos validos vinculados a la reestructuracién global de la inversidn
y a la sustitucion de la rentabilidad financiera por una rentabilidad de naturaleza exclusivamente societaria.

Al cierre del ejercicio el saldo dispuesto asciende a 1.500.000€.
A fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidadas, el préstamo se ha capitalizado.

2.- En julio de 2022, la Sociedad Regional de Promocién del Principado de Asturias concedié a la filial Toy Zone
Trade S.L. un préstamo participativo por importe de 175.000 euros con carencia hasta el 22 de julio de 2023 y
con vencimiento en junio de 2029. En julio de 2023, se formaliza un 22 préstamo por el mismo importe y
vencimiento.
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3. Ala fecha de cierre del ejercicio, el Grupo no ha otorgado avales ni garantias a favor de terceros, ni mantiene

compromisos de naturaleza similar que puedan suponer obligaciones contingentes.

11.2. Anailisis por vencimientos

Los vencimientos de los activos financieros del Grupo, cuyo vencimiento es determinado o determinable, son
los siguientes:

2026 2027 resto Total
Inversiones financieras 54.901,86 68.203,07 - 123.104,94
Otros activos financieros 54.901,86 68.203,07 - 123.104,94
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.055.309,15 - - 3.055.309,15
Clientes por vtas y prest. Servicios 3.055.309,15 - - 3.055.309,15
TOTAL 3.110.211,02 68.203,07 - 3.178.414,09

Los vencimientos de los pasivos financieros del Grupo, cuyo vencimiento es determinado o determinable, son
los siguientes:

2026 2027 2028 2029 Total

Deudas con entidades de crédito 10.750,88 11.211,21 1.914,66 23.876,75
Otros pasivos financieros 2.278.579,85 58.320,00 58.320,00 29.160,00 2.424.379,85
Proveedores 722.012,72 - - - 722.012,72
Acreedores varios 2.114.821,51 - - - 2.114.821,51
Personal 213.744,40 - - - 213.744,40
Anticipos de clientes 688.475,51 - - - 688.475,51

TOTAL 6.028.384,87 69.531,21 58.320,00 31.074,66 6.187.310,74

Ejercicio 2024
2025 2026 2027 2028 2029 resto Total

Deudas con entidades de crédito 23.876,75 10.750,88  11.211,21 1.914,66 - - 47.753,50
Otros pasivos financieros 449.399,70 1.691.848,97 58.320,00 58.320,00 29.160,00 - 2.287.048,67
Proveedores 70.373,11 - - - - - 70.373,11
Acreedores varios 3.258.179,41 - - - - - 3.258.179,41
Personal 119.195,12 - - - - - 119.195,12
Anticipos de clientes 501.051,33 - - - - - 501.051,33

TOTAL 4.422.075,42 1.702.599,85 69.531,21 60.234,66 29.160,00 - 6.283.601,14

11.3. Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito
Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que la correccién valorativa constituida es
consistente con la experiencia histdrica, la valoracién del entorno econdmico actual y los riesgos inherentes a

la actividad propia del Grupo. Al cierre del ejercicio no hay pérdidas por deterioro.

El Grupo no tiene una concentracidn significativa de riesgo de crédito estando distribuido entre un gran
numero de clientes.

La Sociedad Dominante no dispone de lineas de cesion de crédito ni factoring sin recurso.
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12. Existencias

La composicidn de las existencias al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 es la siguiente:

Saldo al Saldo al
31.12.2025 31.12.2024
Mercaderias 0,00 0,00
Anticipos de proveedores 717.936,12 730.003,71
Total 717.936,12 730.003,71

Al cierre del ejercicio no existen compromisos firmes de compra o venta, contratos de futuros u opciones sobre
las mismas ni limitaciones en su disponibilidad.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existe provision por deterioro de existencias.

13. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024, el saldo que figura en este epigrafe del balance de situacion consolidado
adjunto corresponde a cuentas corrientes con entidades de crédito. No existe ninguna restriccidn para la libre
disposicion de dichos saldos.

Los valores contables de efectivo y otros activos liquidos equivalentes estan denominados en las siguientes
monedas:

Moneda 31/12/2025 31/12/2024
Euros 60.247,92 129.559,45
HKD 111.461,78 102.813,33
RMB 2.223,94 11.376,46
CHF 166,88 191,55
Dolares 687.862,37 2.175.109,56
CNY 0,00 1.661,71
GBP 0,00 1.142,95
Totales 861.962,89  2.421.855,00

14. Fondos propios

14.1. Capital

El capital social de la Sociedad Dominante a 31 de diciembre de 2025 esta representado por 90.000 acciones de
1,00 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de los
mismos derechos politicos y econdmicos.

A cierre del ejercicio los accionistas que participan en el capital social de la sociedad en un porcentaje igual o
superior al 5% a 31 de diciembre de 2025 son los siguientes:
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Porcentaje de

Socios fundadores: N2 Acciones  participacion
DIRECTOR ON FUN, SL 30.000,00 33,33%
RAFAEL PRIETO ESTEBANEZ 30.000,00 33,33%
ISABEL PRIETO ESTEBANEZ 28.200,00 31,33%
TOTALES 88.200,00 98,00%

A la fecha de formulacidn de las cuentas anuales consolidadas, se ha ampliado capital con prima de emision
por importe total de 1.499.966,67 euros por compensacion de créditos tal como se indica en la nota 11
anterior.

14.2. Reservas

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Capital, el 10% de los Beneficios debe destinarse a la constitucién
de la Reserva Legal, hasta que dicha reserva alcance el 20% del capital social. El Unico destino posible de la
Reserva Legal es la compensacién de pérdidas o la ampliaciéon de Capital por la parte que exceda el 10% del
Capital ya aumentado.

14.3. Reservas consolidadas

La evolucién de las reservas en sociedades consolidadas por integracidon global durante el ejercicio 2025 y
2024 es la siguiente:

Ajuste Distribucion

Saldo Distribucion Saldo Saldo
01/01/2024  resultados 2023  31/12/2024 EETTER '95::::“ 31/12/2025
Toy Zone 22.803,14 633,69 23.436,83 14.608,51 18.970,03 57.015,37
Eolo USA -28.412,61 -50.944,78 -79.357,39 -184.782,61|  -264.140,00
Eolo Hong Kong 173.711,05 -148.762,26 24.948,79 -6.936,95 | 1.305.184,32 | 1.323.196,16
Toy Zone Asia 0,00 -15.203,81 -15.203,81 -206.916,76 |  -222.120,57
Ypernova 0,00 0,00 0,00 25.224,47 25.224,47
Total 168.101,58 -214.277,16 -46.175,58 7.671,56 | 957.679,46|  919.175,44

15. Moneda extranjera

El importe global de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera, incluyendo un
desglose de activos y pasivos mds significativos clasificados por monedas, se detalla en el siguiente cuadro:
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Ejercicio 2025

EJERCICIO 2025

ACTIVO NO CORRIENTE 2.150.445,41 1.830.166,30
Inmovilizado intangible 1.191.555,30 1.014.089,62
Inmovilizado material 738.959,76 628.901,92
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 12.820,51 10.911,07
Inversiones financieras a largo plazo 207.109,84 176.263,69
ACTIVO CORRIENTE 5.475.530,08 4.660.025,60
Existencias 834.249,46 709.999,54
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.481.886,00 2.963.307,23
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.481.886,00 2.963.307,23
Inversiones financieras a corto plazo 19.631,20 16.707,40
Periodificaciones a corto plazo 198.107,92 168.602,49
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 941.655,49 801.408,93
TOTAL ACTIVO 7.625.975,48 6.490.191,90

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

DOLARES EUROS

PATRIMONIO NETO 1.188.662,93 942.438,04
Fondos propios 1.188.662,93 942.438,04
Capital 36.923,07 34.436,93
Capital escriturado 36.923,07 34.436,93
Reservas 963.150,74 819.702,76
Resultados de ejercicios anteriores 6.270,95 5.336,98
Otras aportaciones de socios 49.198,80 41.871,32
Resultado del ejercicio 133.119,37 117.873,42
Ajustes por cambios de valor - (76.783,37)
PASIVO NO CORRIENTE 269.403,12 229.279,25
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 246.134,12 209.475,84
Pasivos por impuesto diferido 23.269,00 19.803,40

PASIVO CORRIENTE

6.167.909,44

5.318.474,62

Deudas a corto plazo 826.401,34 703.320,29
Otras deudas a corto plazo 826.401,34 703.320,29
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.341.508,09 4.615.154,33
Proveedores 825.859,12 702.858,83
Otros acreedores 4.,515.648,97 3.912.295,50

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

7.625.975,48

6.490.191,91
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Ejercicio 2024

EJERCICIO 2024
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA DOLARES EUROS

ACTIVO NO CORRIENTE 991.291,38 954.174,01
Inmovilizado intangible 330.438,87 318.066,10
Inmovilizado material 605.916,00 583.228,41
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 12.820,51 12.340,47
Inversiones financieras a largo plazo 42.116,00 40.539,03
ACTIVO CORRIENTE 5.597.792,06 5.388.191,42
Existencias 758.089,86 729.704,36
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.698.792,52 | 2.597.740,42
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.698.792,52 2.597.740,42
Inversiones financieras a corto plazo 19.582,74 18.849,49
Periodificaciones a corto plazo 20.858,66 20.077,64
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.100.468,28 2.021.819,50
TOTAL ACTIVO 6.589.083,43 6.342.365,42

PATRIMONIO NETO DOLARES EUROS

Fondos propios 915.198,60 845.572,29
Capital 35.641,02 33.286,28
Capital escriturado 35.641,02 33.286,28
Reservas (6.103,28) (19.988,33)
Resultados de ejercicios anteriores (71.417,36) (65.438,69)
Resultado del ejercicio 957.078,22 897.713,03
Ajustes por cambios de valor - 28.150,29
PASIVO NO CORRIENTE 317.670,55 305.775,87
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 286.562,55 275.832,66
Pasivos por impuesto diferido 31.108,00 29.943,21
PASIVO CORRIENTE 5.356.214,28 5.162.866,97
Deudas a corto plazo 373.265,63 359.289,28
Otras deudas a corto plazo 373.265,63 359.289,28
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.982.948,65 4.803.577,69
Otros acreedores 4.982.948,65 4.803.577,69
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 6.589.083,43 6.342.365,42

ACTIVO o curos |
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ACTIVO NO CORRIENTE 66.444,09 8.234,90
Inmovilizado intangible 16.583,33 2.055,29
Inmovilizado material 2.467,49 305,81
Inversiones financieras a largo plazo 47.393,27 5.873,79
ACTIVO CORRIENTE 2.500.427,64 309.896,10
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 503.761,89 62.434,86
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 422.874,89 52.409,95
Otros deudores 80.887,00 10.024,91
Inversiones financieras a corto plazo (212.890,56) (26.385,07)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.209.556,31 273.846,31

TOTAL ACTIVO 2.566.871,73 318.131,00

Los importes correspondientes a compras y ventas, asi como a servicios prestados y recibidos, denominados en
moneda extranjera, expresados en la moneda local, son los siguientes:

Ejercicio 2025

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DOLARES EUROS

Importe neto de la cifra de negocios 18.657.996,65 16.521.126,60
Trabajos realizados por la empresa para su activo 642.882,78 569.254,46
Aprovisionamientos (11.968.622,49) | (10.597.875,60)
Otros ingresos de explotacion 36.908,48 32.681,41
Gastos de personal (180.564,85) (159.885,05)
Otros gastos de explotacidn (6.511.275,43) | (5.765.549,63)
Amortizacién del inmovilizado (490.555,36) (434.372,85)
Otros resultados (10.057,41) (8.905,55)
RESULTADO DE EXPLOTACION 176.712,37 156.473,79
Ingresos financieros 82.491,66 73.044,03
Gastos financieros (49.413,51) (43.754,26)
Diferencias de cambio (35.536,77) (31.466,80)
RESULTADO FINANCIERO (2.458,62) (2.177,04)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 174.253,74 154.296,75
Impuestos sobre beneficios (41.134,38) (36.423,32)
RESULTADO DEL EJERCICIO 133.119,37 117.873,42

Ejercicio 2024
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COMPRAS, VENTAS Y SERVICIOS RECIBIDOS Y PRESTADOS EN
MONEDA EXTRANJERA DOLARES EUROS

Importe neto de la cifra de negocios 15.643.857,70 14.474.666,52
Trabajos realizados para el inmovilizado intangible 326.185,51 313.972
Aprovisionamientos (10.301.365,11) (9.531.461,32)
Otros ingresos de explotacion 1.689.819,93 1.563.526,11
Gastos de personal (186.524,08) (172.583,64)
Otros gastos de explotacion (5.684.016,48) (5.259.204,26)
Amortizacién del inmovilizado (282.358,24) (261.255,34)
Otros resultados 38.435,63 35.563,03
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.244.034,87 1.163.223,10
Ingresos financieros 276,78 256,09
Gastos financieros (206.406,88) (190.980,44)
Diferencias de cambio (869,54) (804,55)
RESULTADO FINANCIERO (206.999,65) (191.528,90)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.037.035,22 971.694,20
Impuestos sobre beneficios (79.957,00) (73.981,17)
RESULTADO DEL EJERCICIO 957.078,22 897.713,03

COMPRAS, VENTAS Y SERVICIOS RECIBIDOS Y PRESTADOS EN
MONEDA EXTRANJERA

Importe neto de la cifra de negocios 2.708.866,49 321.287,88
Aprovisionamientos (2.137.493,09) (253.519,56)
Otros ingresos de explotacion 7.577,75 898,77
Gastos de personal (460.389,22) (54.604,93)
Otros gastos de explotacidn (705.578,64) (83.685,88)
Amortizacién del inmovilizado (4.531,19) (537,43)
Otros resultados 105.612,39 12.526,27
RESULTADO DE EXPLOTACION (485.935,51) (57.634,88)
Ingresos financieros 5.832,57 691,78
Diferencias de cambio (3.149,46) (373,54)
RESULTADO FINANCIERO 2.683,11 318,23
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (483.252,40) (57.316,65)
RESULTADO DEL EJERCICIO (483.252,40) (57.316,65)

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio por clases de instrumentos

financieros es el siguiente:

Transacciones
liguidadas en el

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
TOTAL

Ejercicio 2024

(Gasto) / Ingreso
Por saldos vivos o
pendientes de

ejercicio vencimiento
(89.865,35) 10.473,26 (79.392,10)
(25.976,97) (22.797,82) (48.774,79)
(115.842,33) (12.324,56) (128.166,89)

(Gasto) / Ingreso
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Transacciones Por saldos vivos

liguidadas en o pendientes de

el ejercicio vencimiento
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (16.920,71) - (16.920,71)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.523,05 4.523,05
TOTAL (12.377,55) - (12.377,55)

A 31 de diciembre 2025 y 2024, el detalle por sociedad de las diferencias de conversion atribuibles a las
participaciones dominantes, dentro del epigrafe de Diferencias de Conversidn que se muestra como un
componente separado del patrimonio neto, es como sigue:

Ejercicio 2025

EOLO HONG TOY ZONE

EOLO USA YPERNOVA TOTAL

KONG ASIA

Diferencias de conversién -47.009,22 139.092,90 -17.613,99 2.313,69 76.783,38

Ejercicio 2024

EOLO HONG TOY ZONE

EOLO USA KONG ASIA

YPERNOVA

326,65 (36.429,09) 7.952,15 6.975,15 (21.175,14)

Diferencias de conversién

Las diferencias de conversién tienen su origen en la integracién de las sociedades consolidadas cuya moneda
funcional difiere de la moneda de presentacion de las presentes cuentas anuales consolidadas.

16. Situacion fiscal

El detalle de las cuentas relacionadas con Administraciones Publicas en los ejercicios 2025 y 2024 es el
siguiente:

Saldo a Saldo a
31.12.2025 31.12.2024
Otros créditos con Administraciones
Publicas
Hacienda Publica, deudora por IVA 87.008,17 43.070,06
Hacienda Publica, Deudora por IS 0,00 1.803,00
Total 87.008,17 44.873,06
Saldo a Saldo a
31.12.25 31.12.2024
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Otras deudas con Administraciones

Publicas

Organismos de la Seguridad Social -38.767,36 -35.411,24
Hacienda Publica, acreedora por IS -128.419,07 -55.798,92
Pasivos por impuesto diferido -19.803,40 -29.943,21
Total -315.344,58 -191.425,25

El detalle de los pasivos por impuesto diferido registrados es el siguiente:

Saldo inicial EIES saldo final

| Pasivos por impuesto diferido 29.943,21 10.139,81 19.803,40

De acuerdo con la legislacidn fiscal vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcidén de cuatro afios.

Impuesto sobre beneficios
El impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido por la aplicacién

de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto.

La conciliacidn entre el gasto por impuesto y el resultado contable es la siguiente:

31/12/2025 31/12/2024

Resultado contable 77.889,94  738.034,86
Impuesto utilizando la tasa nominal de cada pais 56.610,72 169.130,38
Otros gastos no deducibles 9.020,51 3.155,52
Deducciones y otros 18.109,44 -89.754,50
Gasto fiscal -83.740,66 -82.531,40

Los tipos impositivos de las sociedades situadas en el extranjero son los siguientes para el ejercicio 2025:

Sociedad Pais Tipo impositivo
Eolo Int SA Espafia 25,00%

Toy Zone Espafia 25,00%
Eolo Toys USA USA 21,00%
Eolo Toys LTD Hong Kong 16,50%

Eolo Asia Hong Kong 16,50%

Ypernova Hong Kong 16,50%

La sociedad matriz EOLO TOYS INT, S.A, no presenta impuesto de sociedades consolidado.
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La sociedad Dominante no tiene deducciones pendientes de aplicacién.

17. Informacidon sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion adicional tercera. Deber de informacion de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacidn, se relaciona la informacidn exigida desde el 1 de enero de 2017 de acuerdo con la Resolucién
de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales. La Ley 18/2024, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas, mas conocida como
la Ley “Crea y Crece” aiflade un nuevo deber de informacidn en la Memoria respecto al pago a proveedores:

El calculo del PMP se realiza sobre las facturas recibidas pendientes de pago.
El saldo contable de “Acreedores comerciales” es mayor que el de “Pagos pendientes”, debido a que en el

mismo no se incluyen los saldos provenientes de facturas de las sociedades extranjeras a las que no les aplica
esta Ley.

2025 2024

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 42 40
Ratio de operaciones pagadas 40 52
Ratio de operaciones pendientes de pago 64 26

Importe (euros) | Importe (euros)
Total pagos realizados 841.418 860.001
Total pagos pendientes 142.581 135.028

0 024

Volumen monetario y n2 de facturas pagadas en un plazo inferior al

| |
maximo establecido en la normativa de morosidad mporte mporte
Volumen monetario 983.999 678.627
Numero de facturas 872 850

18. Ingresos y gastos
Informacion sobre los contratos con clientes

El importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2025 y 2024 corresponde a ingresos por venta de productos
y servicios de disefio.

Los Administradores consideran que no existen categorias diferenciadas de ingresos respecto a la forma en

que la naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de
efectivo se ven afectados por factores econdmicos.
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A 31 de diciembre de 2025 los saldos por cuentas a cobrar a clientes figuran registrados en el epigrafe “Clientes
por ventas y prestaciones de servicios” del balance de situacién. Asimismo, los activos del contrato y pasivos
del contrato derivados de acuerdos con clientes no son significativos.

El grupo no ha asumido obligaciones relevantes frente a sus clientes durante el ejercicio 2025 ni 2024.

Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de ventas por sociedades del grupo es como sigue:

Descripcion Ventas Prestacion de servicios TOTALES
EOLO TOYS USA 124.280,16 535.046,46 659.326,62
EOLO TOYS LIMITED 13.240.477,48 13.240.477,48
TOY ZONE TRADE SL 162.343,50 166.192,34 328.535,84
TOY ZONE ASIA 2.337.506,73 2.337.506,73
YPERNOVA 212.957,09 212.957,09
TOTAL 16.077.564,96 701.238,80 16.778.803,76

Ventas por mercado geografico:

31/12/2025 31/12/2024

Ventas en Espafia 365.437 575.960,09
Ventas en Europa 4.760.681 2.767.052,94
Ventas en otros paises 11.652.685 11.912.425,77

TOTAL 16.778.803,76 15.255.438,79

Todos los contratos estan establecidos a precio fijo, siendo todos ellos contratos a corto plazo y sin
intermediarios.

Obligaciones del contrato:

Las empresas del grupo cumplen las obligaciones frente al cliente incluyéndolas en un acuerdo de entrega
en el momento que se envia el producto al cliente y se carga al transportista. En particular, el cliente
obtiene el control de los productos cuando el material estd cargado en el medio de transporte
correspondiente, momento en el que se factura.

Las sociedades tienen acordado el pago por sus productos en el momento de la entrega. No hay un
componente de financiacién significativo.

Los juicios significativos realizados para evaluar cuando obtiene un cliente el control de los bienes han
sido:

- Elcliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo

- La empresa ha transferido la posesion fisica del activo

- La empresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo

- Elcliente tiene la propiedad del activo.
En el ejercicio 2025 el grupo no tiene registrados activos por costes incrementales de la obtencién de
contratos.
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Aprovisionamientos

El detalle de consumo de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos a 31 de diciembre de 2025
es el que sigue:

Aprovisionamientos Importe 2025 Importe 2024
Consumo de mercaderias 10.598.259,90 9.974.337,42
a) Compras, netas devol. y dto. de las 10.577.919,53 9.850.520,28
cuales:
- nacionales 12.256,74 35.671,29
- adquisiciones intracomunitarias 2.003,63 4,978,83
- importaciones 10.563.659,16 9.809.870,16
b) Variacién de existencias 0,00 123.817,14
c) Trabajos realizado por otras empresas 20.340,37

Otros ingresos de explotacion

En el ejercicio 2025 se registran ingresos de gestion por importe de 32.681 euros, mientras que en el ejercicio
2024 la sociedad ha registrado bajo esta linea el beneficio obtenido por la venta de una marca comercializada
en Hong Kong, por importe de 1.463.761 euros.

Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2025 adjunta
es la siguiente:

Gastos de personal importe 2025 importe 2024

Sueldos y salarios 1.230.565,95 1.076.202,53

Indemnizaciones 48.901,66

Seguridad Social a cargo de la empresa 286.262,32 238.326,32

Otros gastos sociales 4.322,42 16.080,36
TOTALES 1.570.052,35 1.330.609,21

El nimero de empleados a 31 de diciembre de 2025 y 2024 distribuido por categorias profesionales y sexo por
las sociedades incluidas en la consolidacidn es como sigue:
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2025 2024
CATEGORIA HOMBRE MUIJER TOTAL HOMBRE MUIJER TOTAL
ADMINISTRACION 0 3 3 0 3 3
e T
COMERCIAL 4 2 6
OPERACIONES 1 1 2 0 0 0
TOTAL 12 18 30 11 19 30

El nimero media de personas empleadas durante los ejercicios 2025 y 2024 hasta el 31 de diciembre
distribuido por categorias profesionales y sexo por las sociedades incluidas en la consolidacién es como sigue:

2025 2024
CATEGORIA HOMBRE MUJER TOTAL HOMBRE MUJER TOTAL
ADMINISTRACION 0 2,78 2,78 0 0,66 0,66
F?}Lsgl’;lgé'll?éiﬁlng(%l'(l)NG 5,59 12,38 17,97 7,75 15,75 23,5
COMERCIAL 4,18 2 6,18 2,17 2 4,17
OPERACIONES 0,47 1 1,47 0 0 0
TOTAL 10,24 18,16 28,4 9,92 18,41 28,33

19. Provisiones y contingencias

Con fecha 18 de diciembre de 2025, la Sociedad del grupo Toy Zone Trade, S.L. procedid al despido de un
empleado, quien ha interpuesto demanda solicitando la declaraciéon de nulidad o, subsidiariamente, de
improcedencia del despido, encontrandose el procedimiento en tramitacién ante el Juzgado de lo Social n.2 1
de Terrasa, con juicio sefalado para el 18 de septiembre de 2026.

De acuerdo con el informe emitido por los asesores juridicos de la Sociedad Dominante, el riesgo de resolucion
desfavorable ha sido calificado como posible, habiéndose cuantificado la contingencia mdxima en
aproximadamente 75.380 euros. En consecuencia, y conforme a lo establecido en la Norma de Registro y
Valoracién 15.2 del Plan General de Contabilidad, no se ha registrado provisidn alguna por este concepto,
informdndose de la contingencia en la presente memoria a los efectos previstos en la normativa contable.

20. Informacion sobre medio ambiente

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Grupo no ha realizado inversiones ni
incurrido en gastos significativos en sistemas, equipos e instalaciones para la proteccién y mejora del medio
ambiente.

Con los procedimientos actualmente implantados, el Consejo de Administracion del Grupo considera que los
posibles riesgos medioambientales se encuentran adecuadamente controlados, no existiendo contingencias
en esta materia que, a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, necesiten ser cubiertas mediante
la constitucion de provisiones.
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Las actividades del Grupo no son potencialmente generadoras de contaminacién y, por tanto, no tiene
derechos de emisidn. Por ello, no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacién con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la misma.

21. Operaciones con partes vinculadas

Las partes vinculadas con las que se han realizado operaciones durante el ejercicio 2025 son las siguientes:
- Administradores y sus partes vinculadas
- Accionistas de la sociedad dominante

Saldos y transacciones con partes vinculadas:

Descripién B 2

Saldos deudores incluidos en cuentas corrientes con socios 26.668,41 26.668,41

Saldos deudores otras partes vinculadas 165.768,33 0,00

Saldos acreedores incluidos en cuentas corrientes con

. 104.165,35 143.690,82
SOCIOos

Saldos acreedores otras partes vinculadas 173.617,02 233.323,71

Retribuciones al Consejo de Administracion y Alta direccion

El Consejo de Administracion de la sociedad dominante esta formado por 2 sociedades (representadas por 2
hombre) y 3 personas fisicas (2 hombres y una mujer).

Los importes recibidos por los miembros del érgano de administracién en sus funciones de gerencia y direccion
ascienden a 460.972 euros, no estando retribuido en 2025 ni 2024 el cargo de administrador. En 2024 la
retribucidon ascendié a 422.822,48 euros.

Por otra parte, la sociedad no tiene contraidos compromisos en materia de fondos de pensiones, seguros de
vida ni otros similares con los administradores.

Situaciones de conflicto de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés del Grupo, durante los ejercicios finalizados de
2025 y 2024, el Consejo de Administracion ha cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto los consejeros como las personas a ellos
vinculadas se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de
dicha ley, no habiéndose producido durante el ejercicio comunicaciones de eventual conflicto de interés,
directo o indirecto, para su toma en consideracién por parte del Consejo de Administracion.
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22. Otrainformacion

Politica y gestion de riesgos
Riesgo de tipo de cambio:

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas, especialmente el ddlar. El riesgo de tipo de cambio surge de activos y pasivos
reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero.

El detalle de los activos y pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera, asi como las
transacciones denominadas en moneda extranjera se presenta en la Nota 15.

Riesgo de crédito:

Los activos financieros del Grupo estdn compuestos principalmente de deuda comercial y crediticia con
empresas del Grupo.

Las operaciones con derivados y las operaciones al contado sdlo se formalizan con instrumentos financieros
de alta cualificacién crediticia.

El Grupo estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus activos financieros.
Riesgo de liquidez:

El Grupo lleva a cabo una gestidn prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente
efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra en la
Nota 11.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable:

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los créditos concedidos a empresas del Grupo y de los recursos
ajenos a largo y corto plazo. Los recursos ajenos emitidos y los créditos concedidos a tipos variables exponen
al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. La politica del Grupo consiste en mantener sus
recursos ajenos y sus créditos a empresas del Grupo en instrumentos con tipo de interés variable.

Honorarios de los auditores y entidades relacionadas
Los honorarios por la auditoria de cuentas anuales consolidadas e individuales del ejercicio 2025 ascienden a
14.669,43 euros (14.139 euros en 2024), y corresponden a la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria

de dicho ejercicio con independencia del momento de su facturacion.

Los honorarios de otros auditores intervinientes en la realizacidén de la auditoria de las entidades filiales han
ascendido a 22.841 USD en 2025, 23.252 USD en 2024.

23. Informacion segmentada

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el importe neto de la cifra de negocios corresponde principalmente a la
prestacion de servicios de disefio y venta de juguetes al por mayor.
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La distribucién de la cifra de negocios de los ejercicios 2025 y 2024 clasificada en funcién de su origen es la
siguiente:

Ejercicio 2025
Descripcion 2025 %
VENTA JUGUETES 14.112.760,22 84,1%
SERVICIO SOURCING (TZ ASIA) 2.337.507,23 13,9%
SERVICIOS DISENO/ ANIMACION 328.536,31 2,0%
TOTAL 16.778.803,76 100,0%
Ejercicio 2024:
Descripcion 2024 %
VENTA JUGUETES 14.795.868,02  97,0%
SERVICIOS DISENO/ ANIMACION 459.570,77 3,0%
TOTAL 15.255.438,79 100%
Por mercado geografico:
Pais 2025 2024
ARGENTINA 364.463,00 199.088,91
AUSTRALIA 225.498,33  1.985.900,93
CANADA 522.752,46
CHILE 241.874,94
CHINA 474.774,47
CROATIA 128.492,26
CZECHIA 167.048,41
DENMARK 141.512,15
ECUADOR 196.378,32
FRANCE 521.806,58 234.074,63
GERMANY 1.015.534,81 239.582,29
GREECE 241.019,91
GUATEMALA 210.036,63
HONG KONG 2.422.675,55  1.005.771,62
ISRAEL 155.998,45
ITALY 403.537,57
JAPAN 367.912,50
LITHUANIA 227.805,69
MEXICO 635.300,01 450.998,99
NETHERLANDS 580.395,42 261.583,76
NEW ZEALAND 135.784,99 175.590,57
PANAMA 191.948,74
PERU 173.148,30
PHILIPPINES 125.222,51
POLAND 235.831,59 308.798,56
ROMANIA 264.337,50
SAUDI ARABIA 381.754,98
SLOVAKIA 185.160,75
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SLOVENIA 105.085,11

SOUTH AFRICA 100.965,49

SPAIN 365.437,48 646.902,26
SWEDEN 114.146,28

TURKEY 316.965,04 295.249,22
UNITED ARAB EMIRATES 339.261,97 433.315,57
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN

AND NORTHERN IRELAND 743.943,25 >16.030,29
UNITED STATES OF AMERICA 3.963.217,46 5.892.186,51
OTHERS 1.376.862,77 1.025.276,77
Totales 16.778.803,76  15.255.438,80

24. Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se han producido hechos relevantes que puedan afectar a las cuentas
anuales consolidadas, no ha ocurrido ningln otro hecho, ni se ha puesto de manifiesto ningin aspecto que pudiera
afectar, significativamente, a las Cuentas Anuales Consolidadas y que no esté reflejado en las mismas.

Gijon, 6 de julio de 2026
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Cuentas anuales consolidadas 2025

Las Cuentas Anuales Consolidadas de EOLO TOYS INT S.A y sociedades dependientes correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025, integradas por el balance consolidado, cuenta de
resultados consolidadas, estado de cambios en el patrimonio consolidado, estado de flujos de efectivo
consolidado y memoria consolidada, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, han sido

preparadas, formuladas y firmadas por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante.

En Gijon a 6 de julio de 2026

\ J
Alejandro R. Prieto Estébanez Rafael Prieto Estébanez Isabel Prieto Estébanez

DIRECTOR OF FUN, S.L.

Jose M. Diaz Ballarin Jose &/ Tunon Rodriguez

OLE BALLARIN, S.L. HORIA CORPORATE, S.L.
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EOLO TOYS INT, S.A. y Sociedades Dependientes

Informe de Gestidon Consolidado del
Ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2025
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INFORME DE GESTION.

Evolucion de los negocios y la situacion del grupo

Durante el ejercicio 2025 el Grupo ha cubierto sus objetivos con arreglo a las previsiones iniciales y, en consecuencia,
se pueden considerar normales, tanto los resultados obtenidos como su ritmo de actividad, teniendo en cuenta los
factores internos y externos que influyen en el grupo.

Desde el punto de vista econdmico, en el ejercicio 2025 y 2024 las ventas y resultado de ejercicio ascienden:
Importe neto de la cifra de negocios 16.778.803,76 15.255.438,80

RESULTADO DEL EJERCICIO -5.850,72 969.475,46

La situacién econdmica y financiera del Grupo queda reflejada cuantitativamente en el balance de situacidn,
cuenta de pérdidas y ganancias y memoria que integran las cuentas anuales consolidadas del ejercicio que se
cierra.

Las magnitudes mas significativas sobre la situacién del Grupo se exponen en el siguiente cuadro:

ACTIVO IR TR

Importe % Importe %
ACTIVO NO CORRIENTE 2.262.703,41 31% 1.742.531,37 23%
ACTIVO CORRIENTE 5.101.970,33 69% 5.967.630,63 77%
TOTAL ACTIVO 7.364.673,74 100% 7.710.162,00 100%

Importe % Importe %
PATRIMONIO NETO 903.452,46 12% 1.013.509,42 13%
PASIVO NO CORRIENTE 178.729,27 2% 1.891.468,93 25%
PASIVO CORRIENTE 6.282.492,00 85% 4.805.183,64 62%
TOTAL PASIVO Y PATRIM NETO 7.364.673,74 100% 7.710.161,99 100%
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Acontecimientos importantes después del cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se han producido hechos relevantes que puedan afectar a las cuentas
anuales consolidadas.

Evolucidn previsible para el ejercicio 2026

De cara al futuro y, mas en concreto ante el ejercicio 2026, el Grupo prevé continuar en la tarea de lograr el
maximo nivel de competitividad en el sector, como medio para la consecucidn de sus objetivos econdmicos y
sociales, esperando superar los niveles alcanzados en los ejercicios anteriores.

El grupo estd valorando la posibilidad de iniciar en el futuro un proceso de incorporacion al mercado BME Scaleup
como parte de su estrategia de crecimiento.

Descripcion de los riesgos e incertidumbres

Los posibles riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el Grupo son los propios que afectan al sector de su
actividad y los inherentes al tipo de negocio y al ejercicio de la actividad empresarial, con especial importancia
la evolucién de los tipos de cambio al desarrollar el grueso de la actividad en délares, no existiendo otros de
caracter particular.

Politica de personal y gestion medioambiental

Nuestra organizacion y la politica de personal se fundamentan en la identificacién, potenciacién y difusién de
nuestros valores.

Actividades en materia de investigacidén y desarrollo

El grupo ha efectuado en el ejercicio 2025 actividades en material de Investigacion y Desarrollo por importe de
370.015,40 euros. En 2024, el importe ascendié a 313.972 euros.

Acciones propias

Durante el ejercicio 2025 el Grupo no ha realizado ninguna operacién con sus propias acciones.

Informacidn relativa a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016

2025 2024

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 41,63 40
Ratio de operaciones pagadas 39,97 52
Ratio de operaciones pendientes de pago 64,34 26
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Cuentas anuales consolidadas 2025

Las Cuentas Anuales Consolidadas de EOLO TOYS INT S.A y sociedades dependientes correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025, integradas por el balance consolidado, cuenta de
resultados consolidadas, estado de cambios en el patrimonio consolidado, estado de flujos de efectivo
consolidado y memoria consolidada, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, han sido

preparadas, formuladas y firmadas por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante.

En Gijon a 6 de julio de 2026

\ J
Alejandro R. Prieto Estébanez Rafael Prieto Estébanez Isabel Prieto Estébanez

DIRECTOR OF FUN, S.L.

Jose M. Diaz Ballarin Jose &/ Tunon Rodriguez

OLE BALLARIN, S.L. HORIA CORPORATE, S.L.
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ANEXO 1l INFORME DE AUDITORIA Y CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL
EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2024
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IBERAUDIT
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de EOLO TOYS INT, S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de EOLO TOYS INT, S.A. (la sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas
en Esparia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una|base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

C/ Doctor Belmunt, n2 18, 33205 Gijén / T. +34 98 439 20 38 F. +34 98 405 07 69 / gijon@kreston.es / www.kreston.es
A member of Kreston International | A global network of independent accounting firms 1
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
Hemos determinado que no existen Aspectos mas relevantes que se deban comunicar en
nuestro informe.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio
2024, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opiniéon de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestiéon consolidado con
las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién
de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, la informacion que
contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2024 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacién con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionanjento
excepto silos administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operacignes,
o bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores
de la Sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 ho una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anilales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidddas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresgr la
imagen fiel.



’KRESTON
IBERAUDIT

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision vy
realizacion de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de
auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
la Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

N° RQAQ: S-1516 _ \UDITORES

SORES JURADDS

PAR

KRESTON IBERAUDIT IBAC,
S.L.P.
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EOLO TOYS INT, S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Expresado en Euros)

ACTIVO Nota 31/12/2024 31/12/2023

| A) ACTIVO NO CORRIENTE B B 1.742.531,37 ' ~494.101,48

I. Inmovilizado intangible 10 932.209,08 34.576,70

2. Investigacion 334.322,58 | 30.263,36

3. Propiedad Industrial 594.649,63 |

4. Otro inmovilizado intangible 3.236,87 | 4.313,34

Il. Inmovilizado material 8 669.245,76 368.042,83

2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 669.245,76 | 368.042,83

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 88.763,71 I 85.581,94
1. Participaciones puestas en equivalencia 88.763,71 85.581,94 |

| V. Inversiones financieras a largo plazo 11 52.312,82 5.900,00
3 B) ACTIVO CORRIENTE ; 5.967.630,63 ‘ 3.488.173,18 |

| 1. Existencias 12 730.003,71 | 558.317,42
| 111. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar | 11 2.711.773,70 | 1.699.978,86 |
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.666.900,64 1.593.426,76 |

3. Activos por impuesto corriente [ 2.057,77
4. Otros deudores 44.873,06 | 104.494,33 |
V. Inversiones financieras a corto plazo 11 74.228,18 | 44.236,64 |
| VI. Periodificaciones a corto plazo. 29.770,03 36.276,65 |

| VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.421.855,00 1.149.363,62

TOTAL ACTIVO (A+B)

7.710.162,00

3.982.274,65

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31/12/2024 31/12/2023
' A) PATRIMONIO NETO B I ~ 1.013.509,41 | 20.117,60 |
| A-1) Fondos propios 14 1.032.566,18 36.221,21
I. Capital escriturado 90.000,00 90.000,00
IIl. Reservas (54.626,68) 168.101,58
V1. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 997.192,86 | (221.880,37) |
| A-2) Ajustes por cambios de valor 21.175,14 (3.479,39)
| A-4) Socios externos i B | 7 (40.231,90) | (12.624,22) |
B) PASIVO NO CORRIENTE B 1.891.468,93T_ 1.344.693,19 |
| II. Deudas a largo plazo 11 1.861.525,72 1.344.693,19
2. Deudas con entidades de crédito 23.876,75 44.725,41
4. Otros pasivos financieros 1.837.648,97 | 1.299.967,78
IV. Pasivos por impuesto diferido I/p 16 | 29.943,21 =4
C) PASIVO CORRIENTE B 4.805.183,66 | 2.617.463,87
'HIII. Deudas a corto plazo | 11 T 470.273,82 i 177.344,43 [
2. Deuda con entidades de crédito CP 20.874,12 | 82.771,20 |
4. Otros pasivos financieros cp 449.399,70 | 94.573,23 |
| V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.113.283,63 2.440.119,44 |
1. Proveedores 11 70.373,11 | 114.228,81
4. Otros acreedores 4.042.910,53 | 2.325.890,63
| VI. Periodificaciones a corto plazo 221.626,21 | 0|

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

7.710.162,00
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Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Expresadas en Euros)

CUENTA DE RESULTADOS
1. Importe neto de la cifra de negocios.
a) Ventas.

Nota

31/12/2024
15.255.438,80
13.875.856,35

31/12/2023

11.934.516,29
11.950.200,51

| b) Prestaciones de servicios 1.379.582,45 (15.684,22) |

| 3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 1 10 313.972,00 -|

| 4. Aprovisionamientos. | 18 (9.974.337,41) | (7.667.765,47) I
| a) Consumo de mercaderias. ‘ (9.743.376,47) | (7.666.129,93)

: b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles. | ' (230.960,94) ' (1.635,54)

| 5. Otros ingresos de explotacion. | 1.535.601,94 ‘ 232.397,69 \

a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente. 1.526.256,31 204.439,22 |

b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio ‘ 9.345,63 } 27.958,47 ‘
6. Gastos de personal. 18 | (1.330.609,21) ] (897.462,47)
a) Sueldos, salarios y asimilados. w | (1.076.202,53) \ (744.043,83)

b) Cargas sociales. ; (254.406,68) (153.418,65) |

7. Otros gastos de explotacion. : (4.337.753,76) (3.508.898,64) |

a) Servicios exteriores. | (4.331.967,02) (3.508.789,43) |

b) Tributos. ! | - (109,21) |

c) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones ! ‘ }
comerciales ‘ (5.786,74) | -
8. Amortizacién del inmovilizado. ' 10-8 (308.661,75) (197.186,95)
| 12. Otros Resultados 26.608,60 (102,92)
Resultado de explotacién 1.180.259,20 (104.502,47)

14. Ingresos financieros 111.862,35 5.650,48 |

a) De participaciones en instrumentos financieros i 105.891,78 5.650,00 ‘

b) De valores negociables y otros instrumentos financieros. l 5.970,57 0,48 }

15. Gastos financieros. (229.510,15) (78.553,38) |
17. Diferencias de cambio. 15 (12.377,55) (47.766,50)
Resultado financiero (130.025,35) (120.669,40)

| 19. Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en | l -

equivalencia 1.773,02 2.253,94 |
Resultado antes de impuestos 1.052.006,86 (222.917,93)
16. Impuesto sobre beneficios | 16 (82.531,40) (7.952,70)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 969.475,46 (230.870,63)
RESULTADO DEL EJERCICIO 969.475,46 (230.870,63)
Resultado atribuido a la sociedad dominante 997.192,86 (221.880,37)
| Resultado atribuido a los socios externos , (27.717,39) | (8.990,26)

7
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EOLO TOYS INT, S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Expresado en Euros)

Estado de ingresos y gastos reconocidos

2024 2023

Resultado consolidado del ejercicio 969.475,46 (230.870,63)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - _ -

Diferencia de conversion

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada - -

Diferencia de conversion

;OTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS - 969.476,46 (230.870,-63}
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante 997.192,86 -221.880,37
Total de ingresos y gastos atribuidos a los socios externos -27.717,39 -8.990,26

Estado total de cambios en el patrimonio neto

Reservas y Resultado del

resultados ejercicio atribuido Ajustes por

Capital Socios externos

ejercicios a la sociedad cambios de valor

anteriores dominante

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2023 -

Total ingresos y gastos reconocidos 221.880,37 -221.88037
Operaciones con $0Ci0s O propietarios 90.000,00 168.101,58 3.633.97 254,467 61
Constitucion de la sociedad 90.000,00 90.000,00
ncremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de negocios 168.101,58 3.633,97 164.467 61
dtras variaciones de patrimonio neto 347939 - 899035 -12.469,64
SALDO, FINAL DEL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 90.000,00 168.101,58 221.880,37 3.479,39 12.624,22 20.117,60
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ARO 2024 90.000,00 168.101,58 221.880,37 3.479,39 12.624,22 20.117,60
lotal ingresos y gastos reconocidos 997.192,86 997.192,9
(tras variaciones de patrimonio net 222.728,26 221.880,37 24.654,53 _ 2 607,68 -3.801,04
SALDO, FINAL DEL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 90.000,00 54.626,68 997.192,86 21.175,14 40.231,90 1.013.509,4
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Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
CIEMBRE DE 2024 Y 2023

TERMINADOS EL 31 DE DI

(Expresado en Euros)

Nota ORI
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2.048.039,64 (527.626,89)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.052.006,86 (222.917,93)
Ajustes del resultado
Amortizacion del inmovilizado B8-10 308.661,75 200.028,21
Ingresos financieros (5.970,57) (5.650,48)
Gastos financieros 229.510,15 78.553,38
Diferencias de cambio " s 12.377.,55
Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia neto de dividendos (1.773,02) (2.253,94)
542.805,87 270.677,17
Cambios en el capital corriente
Existencias v az (171.686,29) (197.051,77)
Deudores y otras cuentas a cobrar i 7 (1.013.852,61) (894.014,09)
Acreedores y otras cuentas a pagar ¥ 34 1.609.554,44 595.167,01
Otros activos y pasivos corrientes 221.626,21 46.297,72
645.641,74 (449.601,14)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses (229.510,15) (78.553,38)
Cobros de intereses 5.970,57 5.650.48
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios " 1e 31.124,75 (52.882,10)
(192.414,83) (125.785,00)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.585.310,18) (147.936,77)
Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asociadas
inmovilizado material " = (565.062,41) (298.558,98)
Inmovilizado intangible " 10 (942.434,65) (36.811,21)
Otros activos financieros AT T (1.408,75) (30.305,00)
(1.508.905,81) (365.675,19)
Cobros por desinversiones
Otros activos financieros Gl & | -76.404,37 217.738,42
(76.404,37) 217.738,42
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 809.761,92 834.030,76
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisién de instrumentos de patrimonio T 1a 90.000,00
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision de deudas con entidades de crédito " 13 37.919,12
Emision de otras deudas " o1 892.507.66 1.139.587.78
Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito * 11 (82.745,74) (1.383,22)
Devolucién y amortizaciéon de otras deudas ® 2 (432.092,92)
809.761,92 834.030,76
AUMENTO / (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES 1.272.491,38 158.467,09
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.149.363,62 -
Tesoreria combinaciones de negocio 990.896,52

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

2.421.855,00

1.149.363,62

N
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MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

1. Actividad del grupo

EOLO TOYS INT, S.A es la sociedad dominante de un grupo de entidades (en adelante el Grupo o Grupo EOLO)
cuyo objeto social, que coincide con su actividad, consiste en la gestion y direccion general, comercial y
financiera de participaciones en los negocios de otras entidades mediante la adquisicion y administracion o
enajenacion de acciones, la prestacion de servicios y apoyo financiero y técnico de otras entidades. Siendo la
actividad del grupo el disefio y comercio de juegos y juguetes a nivel nacional e internacional.

La sociedad dominante del grupo, Eolo Toys Int S.A (en adelante, la “Sociedad Dominante”) se constituyo en
Gijon el 23 de enero de 2023. Su domicilio social se encuentra establecido en Calle Menéndez Valdeés, 40 29D,
33201, Gijon, Asturias.

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades formado por las sociedades dependientes Eolo Toys USA,
Eolo Toys Limited, Toy Zone Trade, S.L., Toy Zone Asia Limited, Ypernova LTD, y la asociada CUICUI STUDIOS
SL.

EOLO TOYS INT, S.A. es dominante del grupo desde la adquisicion de Eolo Toys USA con fecha 30 de enero de
2023, Eolo Toys Limited 23 de febrero de 2023, y Toy Zone Trade, S.L. el 22 de marzo de 2023. Toy Zone Asia
Limited es adquirida por Eolo Toys Limited con fecha 28 de septiembre de 2023. En el ejercicio 2024, la
dominante ha adquirido el 100% de la sociedad Ypernova LTD en una adquisicion por etapas realizada dentro
del ejercicio 2024.

La Sociedad Dominante no tiene obligacion de formular cuentas consolidadas por estar dispensada de esta
obligacion, de acuerdo con la normativa vigente, en razon a la reducida dimension del grupo. Las cuentas
anuales del ejercicio 2024 y 2023 se formulan voluntariamente.

El ejercicio econdmico del Grupo Dominante comprende el periodo entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2024. La sociedad Ypernova ha consolidado sus resultados del periodo desde 1 de octubre de 2024, fecha

de toma de control.

Todas las sociedades del Grupo operan en el pais donde fueron constituidas.
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1.1. Entidades dependientes

La informacién individual y homogenizada de las sociedades dependientes en los términos previstos en el articulo
42 del Codigo de Comercio, es la siguiente:

Total
% capital- Resultados Patrimonio
derechos de ejercicios Aportaciones Resultado del Netodela
Denominacion voto Control Capital anteriores Reservas de socios ejercicio participada
EOLO TOYS USA EEUU 85% directo | 9.376 93.537 -184.783 -268.944
T
EQOLO TOYS UMITED [Hong Kong 100% directo ' 12.308 13.614 1.289.412 1.315.335
|
TOY ZONE TRADE SL_|Espania 100% directo | 33.000 242.437 18.970 294.407
TOY ZONE ASIA
LIMITED Hong Kong 100% indirecto 11.602 5.504 206.917 200.818
YPERNOVA Hong Kong 100% directo I 1.151 63.139 41.871 -57.317 48.844

El objeto social de todas las sociedades dependientes es el disefio y comercio al por mayor de juguetes y
articulos de ocio.

Ninguna de las filiales anteriores ha repartido dividendos en el ejercicio 2024,

Las cuentas anuales de las entidades dependientes consolidan con la Sociedad Dominante por aplicacion del
método de integracion global, eliminando por tanto en el proceso de consolidacion, los saldos y transacciones
efectuadas entre las sociedades consolidadas. Los resultados de las entidades dependientes adquiridas o
enajenadas durante el ejercicio se incluyen en las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva
de adquisicion o hasta la fecha efectiva en que deja de ser entidad dependiente, segun corresponda. La
participacion de terceros en el patrimonio y resultados del Grupo se presenta respectivamente en los capitulos
“Socios externos” del balance de situacion consolidado y “Resultado Atribuible a Socios externos” de la cuenta

de resultados consolidada.

Los estados financieros individuales de la Sociedad Dominante y de las entidades dependientes utilizados para
la elaboracion de los estados financieros consolidados estan referidos a la misma fecha de presentacion.

Ninguna de las empresas en las que el Grupo tiene participacion cotiza en mercados organizados de valores.

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad Dominante, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.
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2. Sociedades asociadas y multigrupo

2.1. Sociedades asociadas

La empresa matriz tiene una inversion del 30% en la Sociedad CUICUI Studios SL, siendo su objeto social las
actividades de programacion informatica.

CUICUI Studios SL se integra en el perimetro de consolidacion por puesta en equivalencia, dado que no hay control,
pero si influencia significativa.

En enero de 2024 se adquiere el 49% de la sociedad Ypernova, esta primera etapa de adquisicion se integra en el
consolidado como asociada, el 30 de septiembre de 2024 la Direccién con la adquisicion del 51% restante del
capital y toma de control de la entidad, la direccion evalda la valoracion de la participacion anterior reflejando su
variacién como resultado financiero por cambios de valor razonable. En el momento de la toma de control se
consolida por integracion global.

3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

3.1. Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales consolidadas se han elaborado a partir de los registros contables de la Sociedad
Dominante y del resto de sociedades integradas en el Grupo y se presentan de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en particular, los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados del
Grupo y de los flujos de efectivo consolidados habidos durante el correspondiente ejercicio. Las cuentas anuales
consolidadas se someteran a la aprobacién de los accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion
alguna.

3.2. Marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo

Las cuentas anuales consolidadas, compuestas por el balance consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas, el estado de cambios de patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidado y la memoria consolidada, han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Dominante
de acuerdo al marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:

a. Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
b. Las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1159/2010 y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre de 2007 y sus modificaciones aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y por el Real Decreto 1/2021, de 12 de
enero.

c. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d. El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
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3.3. Principios contables

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con los principios contables obligatorios. No
existe ningun principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

3.4. Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Para la preparacion de determinada informacion incluida en las presentes cuentas anuales consolidadas se
han utilizado estimaciones basadas en hipotesis realizadas por la Direccion del Grupo, ratificadas
posteriormente por los Administradores de la Sociedad Dominante, para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran en ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas en
estas cuentas anuales consolidadas se refieren a:

v Vida util de los activos materiales e intangibles
v La valoracion de los activos intangibles
v Elvalor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados activos

Las estimaciones e hipotesis realizadas se basan en la mejor informacion disponible en la fecha de formulacion
de las cuentas anuales consolidadas y se revisan periédicamente. Sin embargo, es posible que bien estas
revisiones periddicas bien acontecimientos futuros obliguen a modificar las estimaciones en proximos
ejercicios, en cuyo caso los efectos derivados de dichos cambios se registrarian de forma prospectiva en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese ejercicio y de periodos sucesivos conforme a lo establecido en la
normativa contable.

No existen incertidumbres que llevan asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos
en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente. Asimismo, no existen incertidumbres importantes,
relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que alguna
de las sociedades incluidas en la consolidacién siga funcionando normalmente.

3.5. Comparacién de la informacién

Se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de peérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, todos ellos
consolidados, ademas de las cifras correspondientes al ejercicio del afio 2024, las correspondientes al periodo
anterior.

3.6. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado, se presentan de
forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacion desagregada en las correspondientes notas explicativas consolidadas.

\




EOLO TOYS INT, S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

3.7. Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro del balance consolidado.

3.8. Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance consolidado clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacion del Grupo y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo, son
diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo
maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior a un afio. En caso contrario se
clasifican como activos y pasivos no corrientes.

3.9. Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los estados
financieros consolidados u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de
Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2024.

4. Aplicaciéon de Resultados de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucion de resultados de la Sociedad Dominante del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2024 formulada por los Administradores de la Sociedad Dominante y que sera sometida a la aprobacion de
la Junta General de Socios, es la siguiente:

Euros
Base de Reparto
Pérdidas del ejercicio 21.338,34
Aplicacién
A reservas 21.338,34
21.338,34

5. Normas de Registro y Valoracion

\
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Las normas de registro y valoracién aplicadas en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2024 han sido las siguientes:

5.1. Homogeneizacion de partidas de las cuentas individuales

Antes de proceder a las eliminaciones propias del proceso de consolidacion, se ha realizado la
homogeneizacion temporal, valorativa y por operaciones internas.

Los estados financieros de las sociedades que conforman el perimetro de consolidacion utilizados para la
consolidacion corresponden al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024, por lo que no ha sido necesario
realizar ajustes por homogeneizacion temporal.

En lo que respecta a la homogeneizacion valorativa, los criterios de valoracion aplicados en las cuentas
consolidadas son los indicados en la presente memoria consolidada. Los activos, pasivos, gastos e ingresos de
las sociedades dependientes han sido valorados aplicando estos mismos criterios, realizandose los ajustes
necesarios, salvo que el resultado de la nueva valoracion ofreciera un interés poco relevante a los efectos de
alcanzar la imagen fiel del Grupo.

En la homogeneizacion por las operaciones internas, los importes de las partidas derivadas de operaciones
internas no coincidentes, o en las que exista alguna pendiente de registrar, han sido realizados los ajustes
procedentes para practicar las posteriores eliminaciones.

5.2. Conversion de cuentas anuales de sociedades extranjeras incluidas en el perimetro de
la consolidacién

Todos los bienes, derechos y obligaciones de las sociedades extranjeras se convierten a euros utilizando el tipo
de cambio vigente a la fecha de cierre a que se refieren las cuentas de dichas sociedades. Las partidas de las
cuentas de pérdidas y ganancias se convierten utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
realizan las operaciones aplicando un tipo de cambio medio. La diferencia entre el importe de los fondos
propios calculado segun lo comentado y el importe de los fondos propios convertidos al tipo de cambio
historico se inscribe en los fondos propios del balance consolidado en la partida “Diferencias de conversion”.

5.3. Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion
Los resultados producidos por operaciones de compraventa de existencias, inmovilizado, servicios y activos
financieros realizadas entre las sociedades que se consolidan globalmente se difieren, hasta el ejercicio en que
se realicen o se incorporen como coste de existencias o de inmovilizado, por la diferencia entre el precio de
adquisicion o coste de produccion, neto de provisiones y amortizaciones, y el precio de venta.

Los créditos y débitos entre empresas del grupo se eliminan en el proceso de consolidacion.

5.4. Fondo de comercio de consolidacion y diferencia negativa

11
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Se registra por el importe de la diferencia positiva existente entre el valor contable de la participacion, directa
o indirecta, de la Sociedad Dominante en el capital de la sociedad dependiente y el valor de la parte
proporcional de los fondos propios de esta sociedad atribuible a aquella participacion en la fecha de primera
consolidacién y cuando se produzcan inversiones adicionales que supongan un aumento de la participacion.
La diferencia positiva se minora en el importe de las revalorizaciones de activos o de las reducciones de valor
de pasivos de la filial, con el limite del valor de mercado, en la proporcion que a dicho importe le corresponda
la participacion en el capital de dicha filial.

El fondo de comercio se amortiza en diez afos y su recuperacion es lineal. Adicionalmente, se revisa al menos
anualmente para analizar las posibles pérdidas por deterioro de su valor, realizando este analisis con una
frecuencia superior si los cambios en las circunstancias o los eventos asi lo aconsejan.

En el caso de que se produjera una pérdida por deterioro del valor de los fondos de comercio, ésta se registra
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se manifiesta no pudiéndose revertir en periodos
posteriores.

Las diferencias negativas de consolidacion han sido consideradas como reservas de la sociedad que posee la
participacion en la fecha de primera consolidacion. De conformidad con la Disposicion transitoria sexta de las
Normas de Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas, siendo el ejercicio 2023 el primer ejercicio en
que la Sociedad Dominante formula cuentas anuales consolidadas de forma voluntaria, se considera el
ejercicio 2023 como primer afio de consolidacion.

5.5. Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un
negocio juridico o que han sido desarrollados internamente. Solo se reconocen contablemente aquellos cuyo
coste puede estimarse de manera fiable y de los que el Grupo estima probable obtener en el futuro beneficios
o rendimientos economicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion y, posteriormente,
se valoran a su coste menos su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que
hayan experimentado.

El Grupo evalta para cada activo intangible si tiene vida util definida o indefinida, entendiendo que un activo
tiene vida util indefinida cuando no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que el
activo genere entradas de flujos netos de efectivo para el Grupo. El Grupo no ha identificado ningun activo
intangible con vida util indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida Gtil definida se amortizan sistematicamente en funcion de la vida util
estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados
en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se
evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose

las correcciones valorativas que procedan.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangible se realiza, de forma lineal durante su vida util
estimada en funcion de los siguientes porcentajes de amortizacion:

Amortizacion

i
| |

Propiedad Industrial 25%

Aplicaciones informaticas } 25%-33%

La Sociedad Dominante incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados
con la financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién, construccion o produccion.

5.5.1 Licencias, patentes y marcas (propiedad industrial

Las patentes, licencias y marcas se valoran inicialmente a su precio de adquisicion y se amortizan linealmente
a lo largo de sus vidas utiles estimadas o en un plazo maximo de diez afios.

5.5.2 Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion, incluyéndose en este epigrafe los gastos de
desarrollo de las paginas web.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran a cargo de la cuenta de resultados del
ejercicio en que se incurren.

Una vez realizadas las comprobaciones oportunas, no se ha realizado ninguna correccion valorativa por
deterioro en las aplicaciones informaticas.

5.6. Inmovilizado material

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccion que incluye, ademas del importe facturado
después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente
relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacion y derribo,
transporte, seguros, instalacién, montaje y otros similares. El Grupo incluye en el coste del inmovilizado
material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion
o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacion especifica o genérica, directamente atribuible
a la adquisicién, construccién o produccién. Forma parte, también, del valor del inmovilizado material, la
estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras
asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de

provisiones.
No es aplicable la activacion de grandes reparaciones y costes de retiroy rehabilitacion.

La Sociedad Dominante no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes
de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de

futuro.
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Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el valor contable de los activos no supera el
valor recuperable de los mismos

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor neto
contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la Sociedad
Dominante y las sociedades dependientes se cargan en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de
ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva 0 a un alargamiento de la vida
atil de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado
material en curso se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los
trabajos realizados por el Grupo para si mismo.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se reconocen
como sustitucion en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo que medie hasta la
siguiente reparacion, dando de baja cualquier importe asociado a la reparacion que pudiera permanecer en el
valor contable del citado inmovilizado.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo financiero
por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio
del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada estimando un
valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida util:

Afos % Anual
Edificios 33 3%
Instalaciones, maquinaria y utillaje 6-10 10%-12%
Elementos de transporte 6 15%
Mobiliario y enseres l 6-10 11%
Equipos para procesos de informacion 4 25% '
Otro inmovilizado material ] 10 ' 10%

La Sociedad Dominante evalua al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de péerdidas por deterioro
de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior
al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo con el objeto de
determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor. En caso de que el activo no genere flujos
de efectivo que sean independientes de otros activos o grupos de activos, la Sociedad Dominante calcula el
valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor
en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcién de los flujos de efectivo futuros esperados que
se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucion
temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre
relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la valoracion de los
flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.
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En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en
libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de los
ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida
de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio 2024 el Grupo no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados materiales.

El Grupo no ha llevado a cabo durante el ejercicio econémico trabajos para el propio inmovilizado material.

5.7. Arrendamientos

Las entidades consolidadas clasifican los contratos de arrendamiento como arrendamientos financieros u
operativos en funcién del fondo econémico de la operacion con independencia de su forma juridica.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los mismos
transfieran a las entidades consolidadas los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien alquilado.
Los elementos asi adquiridos se clasifican en la categoria de activo no corriente correspondiente a la naturaleza
del bien arrendado, valorandose al menor valor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual
de los pagos minimos acordados al inicio del arrendamiento entre los que se incluye el valor de la opcion de
compra si no existen dudas razonables sobre su ejercicio.

La obligacion de pago derivada del arrendamiento financiero, neta de la carga financiera, se reconoce dentro
de las deudas a pagar a largo o corto plazo dependiendo de que el pago se vaya a realizar después o antes de
los 12 meses siguientes al cierre del ejercicio. Los intereses derivados de la financiacion del inmovilizado se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de vigencia del arrendamiento y se calculan al
tipo de interés efectivo de la operacion, de tal manera que se obtiene un interés periodico constante sobre el
importe de la deuda pendiente de amortizar de cada periodo.

Las politicas de amortizacién y correcciones valorativas por deterioro de dichos bienes son similares a las
aplicadas por las entidades consolidadas al inmovilizado intangible y material propio.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva un parte importante de los riesgos y ventajas derivados
de la titularidad del bien se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamientos operativos (netos de cualquier incentivo concedido por el arrendador) se cargan a la cuenta
de resultados del ejercicio durante el periodo del arrendamiento.
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5.8. Instrumentos financieros

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar a
un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de
patrimonio en otra empresa. Se consideran, por tanto, instrumentos financieros, los siguientes. La presente
norma resulta de aplicacion a los siguientes:

a)

b)

c)

Activos financieros:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios.

Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos
de la venta de activos no corrientes.

Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos y
pagares

Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones de
inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio.

Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas financieras
y compraventa de moneda extranjera a plazo.

Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al personal,
fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio propio.

Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios.

Deudas con entidades de crédito.

Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagares.

Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo

Deudas con caracteristicas especiales

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamosy créditos financieros recibidos
de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos
no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los
fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

5.8.1. Activos financieros

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio de otra
empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero (un instrumento de
deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables.
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Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

5.8.1.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluiran obligatoriamente en esta categoria. El concepto
de negociacion de instrumentos financieros generalmente refleja compras y ventas activas y frecuentes con el
objetivo de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de
intermediacion.

Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:

a.1 Se origine o adquiera con el propdsito de venderlo en el corto plazo (por ejemplo, valores
representativos de deuda, cualquiera que sea su plazo de vencimiento, o instrumentos de patrimonio,
cotizados, que se adquieren para venderlos en el corto plazo).

a.2 Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias en el corto plazo, o

a.3 Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni
haya sido designado como instrumento de cobertura.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta categoria
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

5.8.1.2 Activos financieros a coste amortizado:

Un activo financiero se incluira en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en un mercado
organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de
la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del

principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun,
L
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Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta
de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado,
Y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por
la empresa.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan
un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se
podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe,
salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

5.8.1.3 Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto:

Un activo financiero se incluira en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria
regulada en el apartado “Activos financieros a coste amortizado”. También se incluirdn en esta categoria las
inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la opcién irrevocable regulada en el
apartado “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” anterior.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de Ia
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
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Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en
su caso, se hubiesen adquirido.

Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta
que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se
imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta
categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado
de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros
del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.
En todo caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o de
un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin
perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una perdida por deterioro antes de que haya
transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

5.8.1.4 Activos financieros a coste:

Se incluyen en esta categoria:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas
quedan definidas en la norma 132 de elaboracién de las cuentas anuales.

Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, 0 no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones.

Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo
que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un
tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria
(por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia
a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacion fiable de su valor razonable. R /\
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Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles,
debiéndose aplicar, en su caso, en relacién con las empresas del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de
la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste de la
combinacion establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable.

Reclasificacion de activos financieros:

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo,
reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con los criterios establecidos en los apartados anteriores
de esta norma. La reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un cambio en el
criterio de valoracion.

A estos efectos, no son reclasificaciones los cambios derivados de las siguientes circunstancias:

a) Cuando un elemento que anteriormente era un instrumento de cobertura designado y eficaz en una
cobertura de flujos de efectivo o en una cobertura de la inversion neta en un negocio extranjero
haya dejado de cumplir los requisitos para ser considerado como tal.

b) Cuando un elemento pase a ser un instrumento de cobertura designado y eficaz en una cobertura
de flujos de efectivo o en una cobertura de la inversién neta en un negocio extranjero.

La reclasificacion efectuada conforme al parrafo anterior se realizara de forma prospectiva desde la fecha de
reclasificacion, de acuerdo con los siguientes criterios.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos financieros
valorados a coste amortizado deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registraran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la
adquisicion. Se entenderd por «intereses explicitos» aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual del instrumento financiero.

Baja de activos financieros

La sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiren o se hayan cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se hayan transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evaluaran
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comparando la exposicion de la empresa, antes y después de la cesion, a la variacion en los importes y en el
calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se entendera que se han cedido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal
variacion deje de ser significativa en relacion con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo
futuros netos asociados con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado gue se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que
forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga

sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

5.8.2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

5.8.2.1. Pasivos financieros a coste amortizado.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado,

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se
incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo
de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afno y que no tengan
un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe,
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5.8.2.2 Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para
negociar cuando:

a.1 Se emita o asuma principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda
comprar en el corto plazo en funcion de los cambios de valor).

a.2 Sea una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le
han sido prestados (es decir, una empresa que vende activos financieros que habia recibido en
préstamo y que todavia no posee).

a.3 Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

a.4 Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo
al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta designacion, que sera
irrevocable, sélo se podra realizar si resulta en una informacién mas relevante

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, gue equivaldra al valor razonable de Ia
contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos en esta categoria
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de pasivos financieros

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se haya extinguido; es
decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado. También dara de baja los pasivos financieros
propios que adquiera, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el futuro.

Si se produjese un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario, siempre que
estos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registrara la baja del pasivo financiero original y se
reconocera el nuevo pasivo financiero que surja. De la misma forma se registrara una modificacion sustancial
de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de bajay
la contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurray en la que se recogera asimismo
cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconocera en la cuenta de pérdidas.y
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ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancialmente diferentes,
el pasivo financiero original no se dara de baja del balance. Cualquier coste de transaccion o comision incurrida
ajustara el importe en libros del pasivo financiero. A partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo
financiero se determinara aplicando el tipo de interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero
con los flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente diferentes, entre otros casos,
cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo contrato, incluida cualquier comision pagada, neta
de cualquier comision recibida, difiera al menos en un diez por ciento del valor actual de los flujos de efectivo
remanentes del contrato original, actualizados ambos importes al tipo de interés efectivo de este dltimo.
Ciertas modificaciones en la determinacién de los flujos de efectivo pueden no superar este analisis
cuantitativo, pero pueden dar lugar también a una modificacion sustancial del pasivo, tales como: un cambio
de tipo de interés fijo a variable en la remuneracion del pasivo, la reexpresion del pasivo a una divisa distinta,
un préstamo a tipo de interés fijo que se convierte en un préstamo participativo, entre otros casos.

5.9. Existencias

Este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge principalmente anticipos a proveedores para la
fabricacion de productos. El grupo no dispone de articulos en existencias a cierre del ejercicio.

5.10. Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional de cada sociedad del Grupo
aplicando el tipo de cambio existente en la fecha de la transaccion.

Al cierre del ejercicio los saldos existentes denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
de la moneda funcional a dicha fecha, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada todas las
diferencias de cambio.

La moneda funcional y de presentacién del Grupo es el euro, por lo que los saldos y transacciones de las
sociedades del Grupo cuya moneda funcional es distinta del euro son convertidos a euros utilizando el
procedimiento del tipo de cambio de cierre, en particular:

e Todos los bienes, derechos y obligaciones se convirtieron a euros utilizando el tipo de cambio vigente
en la fecha de cierre a que se refieren las cuentas de la sociedad dependiente a integrar en la
consolidacion.

e Las partidas de patrimonio neto, incluido el resultado del ejercicio, se convierten al tipo de cambio
historico.

e Las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se convirtieron utilizando un tipo de
cambio medio del ejercicio objeto de consolidacién, habiéndose ponderado debidamente, en funcion
del volumen de transacciones realizadas por cada periodo (mensual, trimestral, etc...) siempre que los
tipos de cambio de cada periodo hayan variado de forma signifk\:ativa. \

\j \
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o Ladiferencia entre el importe neto de los bienes, derechos y obligaciones y las partidas de patrimonio
neto se registran, con el signo positivo o negativo que le corresponde, en la cuenta “Diferencias de
conversion” de la partida “Ajustes por cambios de valor” del patrimonio neto del balance de situacion
consolidado.

Los flujos de efectivo se convierten al tipo de cambio de cierre excepto si este difiere de forma significativa del
tipo de cambio de la fecha de la transaccion.

Al cierre del ejercicio 2024 la moneda funcional de todas las sociedades consolidadas es el dolar, a excepcion
de la sociedad dominante y la filil Toy Zone Trade S.L. que es el euro.

5.11. Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera
recuperar o pagar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados
y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo fiscal,
se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo aplicable a la
misma.

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que surjan del reconocimiento
inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios
y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan bases
imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto en aquellos casos en las que las
diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacion
de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacion
en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que
estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que
se derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha de esperada de realizacion o liquidacion.

5.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independepcia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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Los criterios mas significativos seguidos por el Grupo para el registro de sus ingresos y gastos son los siguientes:

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Reconocimiento

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se produce I3
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

El control de un bien o servicio hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre el uso de ese
elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes. El control incluye la capacidad
de impedir que otras entidades decidan sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para cada obligacion a cumplir que se identifica, la empresa determina al comienzo del contrato si el
compromiso asumido se cumplird a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcion del
grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que la
empresa dispone de informacion fiable para realizar la medicion del grado de avance.

La empresa revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a medida que cumple
con el compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no indica, necesariamente, que el desenlace o
resultado de la operacién no pueda ser estimado con fiabilidad.

Cuando, a una fecha determinada, la empresa no es capaz de medir razonablemente el grado de cumplimiento
de la obligacién (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato), aunque espera recuperar los costes
incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo se reconocen ingresosy la correspondiente contraprestacion
en un importe equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos
derivados de su ejecucion se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produzca esta circunstancia, los costes
incurridos en la produccién o fabricacion del producto (bienes o servicios) se contabilizan como existencias.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos por
venta o prestacion de servicios, la pérdida por deterioro se registrara como un gasto por correccion de valor
por deterioro y no como un menor ingreso.

Cumplimiento de la obligacién a lo largo del tiempo

Se entiende que la empresa transfiere el control de un activo (con caracter general, de un servicio o producto)
a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los siguientes criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la actividad de la

empresa (generalmente, la prestacion de un servicio) a medida que la entidad la desarrolla. En tal caso,

si otra empresa asumiera el contrato no necesitaria realizar nuevamente de forma sustancial el trabajo

completado hasta la fecha.
\
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b) La empresa produce o mejora un activo (tangible o intangible) que el cliente controla a medida que
se desarrolla la actividad.

c) La empresa elabora un activo especifico para el cliente (con caracter general, un servicio o una
instalacién técnica compleja o un bien particular con especificaciones singulares) sin un uso alternativo
y la empresa tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha.

Si la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del tiempo la empresa reconoce el ingreso
siguiendo los criterios establecidos para las obligaciones que se cumplen en un momento determinado.

Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un momento del tiempo

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo la empresa considera,
entre otros, los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo. Al evaluar
este punto, la empresa excluye cualquier riesgo que dé lugar a una obligacion separada, distinta del
compromiso de transferir el activo. Por ejemplo, la empresa puede haber transferido el control del
activo, pero no haber satisfecho la obligacion de proporcionar servicios de mantenimiento durante la
vida util del activo.

b) La empresa ha transferido la posesion fisica del activo. Sin embargo, la posesion fisica puede no
coincidir con el control de un activo.

¢) El cliente ha recibido el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones contractuales. Si una
empresa puede determinar de forma objetiva que se ha transferido el control del bien o servicio al
cliente de acuerdo con las especificaciones acordadas, la aceptacion de este ultimo es una formalidad
que no afectaria a la determinacion sobre la transferencia del control.

Sin embargo, si la empresa no puede determinar de forma objetiva que el bien o servicio proporcionado
al cliente reune las especificaciones acordadas en el contrato no podra concluir que el cliente ha
obtenido el control hasta que reciba la aceptacion del cliente.

Cuando se entregan productos (bienes o servicios) a un cliente en régimen de prueba o evaluacion y
este no se ha comprometido a pagar la contraprestacion hasta que venza el periodo de prueba, el control
del producto no se ha transferido al cliente hasta que este lo acepta o venza el citado plazo sin haber
comunicado su disconformidad.

d) La empresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.
e) El cliente tiene la propiedad del activo. Sin embargo, cuando la empresa conserva el derecho de

propiedad solo como proteccion contra el incumplimiento del cliente, esta circunstancia no impediria al
cliente obtener el control del activo.
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Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere recibir,
derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos a trasferir al
cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la
empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos. No obstante, podran
incluirse los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no
tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y prestacion
de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor anadido y los impuestos
especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

La empresa toma en cuenta en la valoracion del ingreso la mejor estimacion de la contraprestacion variable si
es altamente probable que no se produzca una reversion significativa del importe del ingreso reconocido
cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

Por excepcion a la regla general, la contraprestacion variable relacionada con los acuerdos de cesion de
licencias, en forma de participacion en las ventas o en el uso de esos activos, solo se reconocen cuando (o a
medida que) ocurra el que sea posterior de los siguientes sucesos:

a) Tiene lugar la venta o el uso posterior; o

b) La obligacion que asume la empresa en virtud del contrato y a la que se ha asignado parte o toda la
contraprestacion variable es satisfecha (o parcialmente satisfecha).

Gastos: se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar una disminucion en los
beneficios econdmicos futuros relacionado con una reduccion de un activo o un incremento de un pasivo que
se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al
registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo. Por otra parte, se reconoce un gasto de forma
inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econémicos futuros o cuando no cumple los requisitos
necesarios para su reconocimiento como activo.

Ingresos y gastos por intereses y conceptos similares: con caracter general se reconocen contablemente por
aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

5.13. Provisiones y contingencias

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad
Dominante diferencian entre:

« Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o vencimiento pero de las que es probable
que puedan derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo y el importe de la deuda correspondiente se
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« Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurran o no, uno o mas sucesos futuros inciertos que no estan
enteramente bajo el control del Grupo y no cumplen los requisitos para poder reconocerlos como provisiones.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas respecto a las que se
estima que existe una alta probabilidad de que se tenga que atender la obligacion. Se cuantifican en base a la
mejor informacién disponible a la fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa teniendo en cuenta, si es significativo, el valor temporal del
dinero.

Su dotacién se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que nace la
obligacién (legal, contractual o implicita), procediéndose a su reversion, total o parcial, con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada cuando las obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance de situacion consolidado, sino que se informa sobre
los mismos en la memoria consolidada.

5.14. Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el balance de situacion consolidado clasificando activos y pasivos entre corriente y no
corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

e Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del Grupo, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacién, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en
aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacion
del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del
periodo de doce meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el derecho incondicional para aplazar
la cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y exista
un acuerdo de refinanciacién o de restructuracion de los pagos a largo plazo que hayg'concluido despueés
de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

\
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5.15. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en las
actividades del Grupo y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion
y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura de las
actividades del Grupo.

Los criterios de reconocimiento inicial, dotacion a la amortizacion y posibles correcciones valorativas por
deterioro de valor de dichos activos son los ya descritos en |la Nota 4.5 anterior.

5.16. Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social, obligatorias o voluntarias,
del Grupo devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras, vacaciones y
retribuciones variables, asi como los gastos asociados a las mismas.

a) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios
recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y figurando en una cuenta
de pasivo del balance de situacion consolidado por la diferencia entre el gasto total devengado y el importe
satisfecho al cierre del ejercicio.

b) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo esta obligado a indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. Dichas indemnizaciones se pagan a los empleados como consecuencia de la
decision del Grupo de rescindir su contrato de trabajo antes de la fecha normal de jubilacion.

Al cierre del ejercicio no existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacion de una
provision por este concepto.

5.17. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

El Grupo tiene concedidas subvenciones por diferentes Organismos Publicos para financiar, principalmente,
proyectos de |+D+i.

Al cierce del ejercicio, aquellas subvenciones en que las condiciones establecidas en las correspondientes
resoluciones de concesién estan acreditadas ante los Organismos competentes se consideran subvenciones
no reintegrables, registrandose por el importe concedido, neto de su efecto impositivo, en el epigrafe
“Subvenciones, donaciones y legados recibidos” del patrimonio neto del balance de situacion consolidado
adjunto. Por el contrario, aguellas subvenciones en las que aun no esta acreditado el cumplimiento de los
requisitos exigidos para su concesion y existen dudas sobre su recepcién se consideran reintegrables,
registrandose en el pasivo del balance de situacion consolidado.
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Las subvenciones publicas concedidas para la adquisicion de activos materiales, intangibles o inversiones
inmobiliarias se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias en proporcion a las vidas utiles
estimadas de los activos financiados o cuando se produce su enajenacion, correccion valorativa por deterioro
o baja en balance.

5.18. Operaciones interrumpidas

Una operacion interrumpida es todo componente del Grupo que ha sido enajenado o se ha dispuesto de él por
otra via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta y entre otras condiciones, representa
una linea de negocio o un drea significativa que puede considerarse separada del resto.

Para este tipo de operaciones, el Grupo incluye dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, y en
una Gnica partida denominada “Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de
impuestos”, tanto el resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas como el resultado
después de impuestos reconocido por la valoracion a valor razonable menos los costes de venta o bien por la
enajenacion de los elementos que constituyen la actividad interrumpida.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, el Grupo presenta en la partida

contable mencionada anteriormente el importe del ejercicio precedente correspondiente a las actividades que
tengan el caracter de interrumpidas en la fecha de cierre del ejercicio al que corresponden las cuentas anuales.

5.19. Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

6. Combinaciones de negocios

6.1. Consolidacion de sociedades dependientes

La adquisicién por parte de la Sociedad Dominante (empresa adquirente) del control de una sociedad
dependiente (empresa adquirida) constituye una combinacién de negocios en la que la Sociedad Dominante
ha adquirido el control de todos los elementos patrimoniales de la sociedad dependiente. N
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Durante el ejercicio 2024 se ha llevado a cabo la siguiente combinacion de negocios:

Fecha Precio AR Método de
e - VNC participacion 2 = o' 0. .
financiaciéon

inacié 9% 3 ai
Denominacion adquisicién 6 adquisicion adquisicion

YPERNOVA LTD -
01/01/2024 49% 292487 292.487 |  Efectivo

!
+

YPERNOVA LTD
1 24/09/2024 51% 179.909 472.396 | Efectivo

Tal como indicado en la nota 2.1 anterior, la sociedad dominante ha adquirido durante el ejercicio el 100% de
las participaciones de Ypernova LTD tras una adquisicion por etapas, obteniendo el control el 24 de septiembre
de 2024. El coste de la combinacién de negocios ha sido 472.396 euros, correspondiente integramente al valor
de las marcas de la filial. La variacion de valor razonable a la fecha de toma de control se ha reconocido como
un ingreso financiero por importe de 105.891,78 euros

El negocio adquirido ha generado para el Grupo, ingresos ordinarios y resultados consolidados durante el
periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el 31 de diciembre de 2024 por importe de 321.827,88

euros y -57.317 euros, respectivamente.

Durante el ejercicio 2023 se llevaron a cabo las siguientes combinaciones de negocios:

Posterior
Fecha Precio ampliacion Método de

Denominacion % adquisicion

R Zast e 3 VNC participacion E Hetha
adquisicion adquisicién de capital P P financiacion

EOLO TOYS |
USA | 30/01/2023 85% _ ~7.820,12 7.820,12 | 100% efectivo
EOLOTOYS |
LIMITED 23/02/2023 100% 12.079,56 | 12.079,56 | 100% efectivo |
TOY ZONE | |
| TRADESL | 22/03/2023 | 100% ~222.000,00 [ 30-00000 | 252.000,00 | 100% efectivo
Cul cul
STUDIOSSL | 28/02/2023 30% 83.328,00 | 83.328,00 | 100% efectivo |
Eolo Toys USA:

La sociedad dominante ha adquirido el 85% de las participaciones de EOLO Toys USA a EOLO Toys LTD en
enero de 2023, el coste de la combinacion de negocios han sido 7.820 euros.

El negocio adquirido ha generado para el Grupo unos ingresos ordinarios y resultados durante el periodo
comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre del ejercicio, por importe de 1.708.013,33 euros y -
59.935,04 euros, respectivamente.
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Eolo Toys Limited
La sociedad dominante ha adquirido el 100% de las participaciones de EOLO Toys Limited (Hong Kong) a los

socios de la sociedad dominante en febrero de 2023, el coste de la combinacién de negocios han sido 12.079
euros.

El negocio adquirido ha generado para el Grupo, ingresos ordinarios y resultados consolidados durante el
periodo comprendido entre la fecha de adquisicién y el 31 de diciembre de 2023 por importe de 8.993.536,69
de euros y -143.060,95 euros, respectivamente.

Toy Zone Asia
El 28 de septiembre de 2023, Eolo Toys Limited ha constituido la filial Toy Zone Asia con un capital social de

11.602,27 euros. La filial no ha tenido actividad en el ejercicio.

Toy Zone Trade SL

La sociedad dominante ha adquirido el 100% de las participaciones de Toy Zone a los socios de la sociedad
dominante en marzo de 2023, el coste de la combinacion de negocios han sido 222.000 euros, posteriormente
la sociedad ha ampliado capital por importe de 30.000 euros.

El negocio adquirido ha generado para el Grupo, ingresos ordinarios y resultados consolidados durante el
periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el 31 de diciembre de 2023 por importe de 1.232.966,28
euros y 633,69 euros, respectivamente.

7. Socios externos

El saldo incluido en este epigrafe del balance consolidado adjunto recoge el valor de las participaciones de los
accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta en el epigrafe “Resultado atribuido a socios externos” representa la
participacion de dichos accionistas minoritarios en el resultado del ejercicio.

El detalle de los socios externos, asi como su movimiento al 31 de diciembre, es el siguiente:

, saldo inicial combinacion Resultado Saldo final
Sociedad negocios 2024
& 31/12/2024
EOLO TOYS USA 12.514,51 27.717,39 40.231,90
TOTALES 12.514,51 27.717,39 40.231,90
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Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

8. Inmovilizado material

La composicion y los movimientos habidos durante el ejercicio 2024 y 2023 en las cuentas incluidas en este
epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto han sido los siguientes:

Coste
Saldo al 01.01.2023

Combinacién de negocios
Altas

Bajas

Diferencias conversion
Saldo al 31.12.2023

Combinacion de negocios
Altas

Diferencias conversion
Saldo al 31.12.2024

Amortizacion acumulada
Saldo al 01.01.2023

Combinacion de negocios
Altas

Bajas

Diferencias conversion
Saldo al 31.12.2023
Combinacion de negocios
Altas

Diferencias conversion
Saldo al 31.12.2024

Valor Neto Contable al 31.12.23
Valor Neto Contable al 31.12.24

Instalaciones
técnicas y otro

inmovilizado
material

942.739,40 942.739,40
302.624,60 302.624,60
(80.860,99) (80.860,99)
(30.315,10) (30.315,10)
1.134.187,91  1.134.187,91
1.211,98 1.211,98
563.850,43 563.850,43
67.103,01 67.103,01
1.766.353,33  1.766.353,33
(686.799,37) (686.799,37)
(183.197,57) (183.197,57)
80.817,19 80.817,19
23.034,67 23.034,67
(766.145,08) (766.145,08)
(906,17) (906,17)
(272.907,61) (272.907,61)
(57.148,78) (57.148,78)
(1.097.107,64)  (1.097.107,64)
368.042,83 368.042,83
669.245,69 669.245,69

El inmovilizado adquirido en la combinacion de negocios en 2023 asi como las altas del ejercicio 2024 se
corresponden, principalmente a utillaje y moldes para la fabricacion de juguetes y equipos de procesos de

informacion.

El Grupo no tiene compromisos para la adquisicién o venta de inmovilizado material por importe significativo.

-
o
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Al cierre del ejercicio, el Grupo mantenia en su inmovilizado material elementos totalmente amortizados y
todavia en uso, cuyo detalle es como sigue:

Cuenta 2024 2023

Instalaciones técnicas y otro £77.022.13 488.330,69
inmovilizado material ' T

Las inversiones en inmovilizado material fuera del territorio nacional muestran un valor neto de 583.534 euros

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que al cierre del ejercicio 2024 no existen indicios
de deterioro de los diferentes activos del inmovilizado material, por lo que no se ha realizado correccion

valorativa alguna.

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los elementos
del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

Al 31 de diciembre de 2024 no existen elementos de inmovilizado material en litigio, ni afectos a garantias.

9. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

9.1. Arrendamientos financieros — Arrendatario

Al 31 de diciembre de 2024 el Grupo no posee activos en en virtud de acuerdos de arrendamiento financiero.

9.2. Arrendamientos operativos - Arrendatario

Para el desarrollo de su actividad, el Grupo alquila a terceros el derecho de uso de determinados bienes. Los
contratos de arrendamiento mas significativos que han estado en vigor durante el ejercicio 2024 corresponden
al alquiler de dos oficinas en Gijon-Asturias y un showroom permanente en Hong Kong. El importe del gasto
por arrendamiento asciende a 38.850 euros y 85.409 euros respectivamente. En 2023 los gastos ascendieron

a 38.531y 20.884 euros.

Ni al cierre del ejercicio 2024 ni en el transcurso de dicho ejercicio, los bienes alquilados por el (Erupo han sido
subarrendados a terceros. -

|
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10. Inmovilizado intangible

La composicién y los movimientos habidos durante el ejercicio en las cuentas incluidas en este epigrafe del
balance de situacion consolidado adjunto han sido los siguientes:

Propiedad Aplicaciones

Gastos I+D industrial Informatica

Coste
Saldo al 01.01.2023 - - - .

Salidas, bajas o reducciones = - & a
Combinacién de negocios 49.563,90 - 12.882,47 62.446,37

Saldo al 31.12.2023 49.563,90 - 12.882,47 62.446,37
Entradas 313.972,00 144.170,15 - 458.142,15
Combinacion de negocios - 475.308,57 - 475.308,57
Diferencias conversion - 819,65 - 819,65
Saldo al 31.12.2024 363.535,90 620.298,36 12.882,47 996.716,73
Amortizacion acumulada

Saldo al 01.01.2023 - - - -
Combinacién de negocios (9.387,77) (8.396,77) (17.784,54)
Dotacion a la amortizacion (9.912,77) . (464,25) (10.377,02)
Diferencias conversion - - 291,90 291,90
Saldo al 31.12.2023 (19.300,54) (8.569,12) (27.869,66)
Combinacion de negocios - (24.477,03) - (24.477,03)
Dotacién a la amortizacion (9.912,78) (1.209,28) (474,55) (11.596,61)
Diferencias conversion - (564,35) - (564,35)
Saldo al 31.12.2024 (29.213,32) (26.250,67) (9.043,67) (64.507,66)
Valor Neto Contable al 31.12.23 30.263,36 - 4.313,35 34.576,71
Valor Neto Contable al 31.12.24 334.322,58 594.047,70 3.838,80 932.209,08

La propiedad industrial corresponde principalmente a la adquisicion durante el ejercicio de varias marcas
industriales. Los activos adquiridos mediante la combinacion de negocios realizada en el ejercicio 2024
corresponde integramente a la valoracion de las marcas de la filial por su valor razonable a la fecha de toma
de control.

La activacion en el ejercicio 2024 por importe de 313.972 euros se corresponde al desarrollo de diversos
proyectos cuya venta se prevé comenzar en el ejercicio 2026.

Los proyectos de 1+D se corresponden principalmente con los gastos incurridos para el desarrollo de proyectos
especificamente individualizados cuyo coste claramente establecido para que pueda ser distribuido en el
tiempo, asimismo la Direccién tiene motivos fundados de éxito técnico y rentabilidad economico-comercial de
los mismos.

.
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11. Instrumentos financieros

El Grupo clasifica los instrumentos financieros en funcion de la intencion que tenga en los mismos, en las siguientes
categorias:

11.1. Anilisis por categorias

La clasificacion de activos y pasivos financieros por categorias y clases, excluyendo los saldos con
administraciones publicas, a 31 de diciembre de 2024 y son los siguientes:

Activos financieros:

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro
y valoracion de “Instrumentos financieros” salvo Inversiones en el patrimonio de empresas de La Sociedad,
multigrupo y asociadas y el analisis del movimiento durante el ejercicio para cada clase de activos no corrientes
es el siguiente:

Créditos,

derivados y
otros

Saldo al 01.01.2023 i =

+ Combinacién de negocios 44.236,64 44.236,64
Saldo al 31.12.2023 44.236,64 44.236,64
+ Altas 29.991,55 29.991,55
Saldo al 31.12.2024 74.228,28 74.228,28

El detalle de los activos financieros a coste amortizado clasificados en esta categoria al 31 de diciembre de
2024 y 31 de diciembre de 2023 es el siguiente

No corriente Corriente
Concepto 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Clientes por ventas y prestaciones de servicios - - 2.666.900,64 1.593.426,76
Fianzas 52.312,82 5.900,00 28.710,28
TOTALES 52.312,82 5.900,00 2.695.610,92 1.593.426,76

Pasivos financieros:

Elvalor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro,
y valoracion de “Instrumentos financieros”, es el siguiente: '
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Pasivos financieros a largo plazo

Deudas con entidades de crédito Derivados y otros Total
Categorias: 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Pasivos financieros a coste
amortizado 23.876,75 44.725,41 1.837.648,97 1.299.967,78 1.861.525,72 1.344.693,19
TOTALES 23.876,75 44.725,41 1.837.648,97 1.299.967,78 1.861.525,72 1.344.693,19

Pasivos financieros a corto plazo

Deudas con entidades de crédito Derivados y otros
Categorias: 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Pasivos financieros a coste
amortizado 20.874,12 82.771,20 4.401.201,30 94.573,23 4.422.075,42 177.344,43
TOTALES 20.874,12 82.771,20 4.401.201,30 94.573,23 4.422.075,42 177.344,43

El detalle de otros pasivos financieros es el siguiente:

1.- Con fecha 20 de marzo de 2023 se celebra un contrato de “préstamo mercantil convertible en
participaciones” por importe de 1.500.000,00 entre la sociedad prestamista Greco SPV S.L. y Eolo Toys Int SA., y
con vencimiento el 20 de marzo de 2026. El importe concedido es pagadero en tres tramos de 500.000,00 euros
cada uno. El tipo de intereses devengado es del 7% anual, capitalizable y pagadero al vencimiento. Al cierre del
ejercicio el saldo dispuesto asciende a 1.500.000 euros, e intereses devengados a la fecha por importe de
133.529 euros

2.- En julio de 2022, la Sociedad Regional de Promocion del Principado de Asturias concedio a la filial Toy Zone
Trade S.L. un préstamo participativo por importe de 175.000 euros con carencia hasta el 22 de julio de 2023 y
con vencimiento en junio de 2029. En julio de 2023, se formaliza un 22 préstamo por el mismo importe y

vencimiento.

3. A la fecha de cierre del ejercicio, la Sociedad no ha otorgado avales ni garantias a favor de terceros, ni
mantiene compromisos de naturaleza similar que puedan suponer obligaciones contingentes.
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11.2. Analisis por vencimientos

Los vencimientos de los activos financieros del Grupo, cuyo vencimiento es determinado o determinable, es el

siguiente:
2025 2026 resto Total
Inversiones financieras 74.228,18 52.312,82 B 126.541,01
Otros activos financieros 74.228,18 52.312,82 126.541,01
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.666.900,64 - - 2.666.900,64
Clientes por vtas y prest. Servicios 2.666.900,64 - 2.666.900,64
TOTAL 2.741.128,82 52.312,82 - 2.793.441,65

Los vencimientos de los pasivos financieros del Grupo, cuyo vencimiento es determinado o determinable, es

el siguiente:
2025 2026 2027 2028 2029 resto Total

Deudas con entidades de crédito 23.876,75 10.750,88 11.211,21 1.914,66 - 47.753,50
Otros pasivos financieros 449.399,70 1.691.848,97 58.320,00 58.320,00 29.160,00 2.287.048,67
Proveedores 70.373,11 - - - . 70.373,11
Acreedores varios 3.258.179,41 3.258.179,41
Personal 119.195,12 119.195,12
Anticipos de clientes 501.051,33 - - - - 501.051,33

TOTAL 4.422.075,42 1.702.599,85 69.531,21 60.234,66 29.160,00 - 6.283.601,14

11.3. Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que la correccion valorativa constituida es
consistente con la experiencia historica, la valoracion del entorno economico actual y los riesgos inherentes a

la actividad propia del Grupo. Al cierre del ejercicio no hay pérdidas por deterioro.

El Grupo no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito estando distribuido entre un gran

numero de clientes.

La Sociedad Dominante no dispone de lineas de cesion de crédito ni factoring sin recurso.

12. Existencias
La composicidn de las existencias al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 es la siguiente:

Saldo al Saldo al

31.12.2024 31.12.2023

Mercaderias 0,00 121.103
Anticipos de proveedores 730.004 437.215
Total 730.004 558.317

Al cierre del ejercicio no existen compromisos firmes de compra o venta, contratos de futuros u opciones sobre

las mismas ni limitaciones en su disponibilidad.
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A 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existe provision por deterioro de existencias.

13. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023, el saldo que figura en este epigrafe del balance de situacion consolidado
adjunto corresponde a cuentas corrientes con entidades de crédito. No existe ninguna restriccion para la libre

disposicion de dichos saldos.

Los valores contables de efectivo y otros activos liquidos equivalentes estdn denominados en las siguientes

monedas:

Moneda

Euros
HKD
RMB
CHF
usD
CNY
GBP

Totales

14. Fondos propios

14.1. Capital

31/12/2024 31/12/2023
129.559,45 666.190,72
102.813,33 23.146,61

11.376,46 10.326,70

191,55 191,86
2.175.109,56  449.507,74
1.661,71 0,00
1.142,95 0,00

2.421.855,00 1.149.363,62

El capital social de la Sociedad Dominante a 31 de diciembre de 2024 esta representado por 90.000 acciones de
1,00 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de los
mismos derechos politicos y econdmicos.

Los accionistas que participan en el capital social de la sociedad en un porcentaje igual o superior al 5% a 31 de

diciembre de 2024 son los siguientes:

Porcentaje de

Socios fundadores: N2 Acciones participacién

DIRECTOR ON FUN, SL 30.000,00 33,33%
RAFAEL PRIETO ESTEBANEZ 30.000,00 33,33%
ISABEL PRIETO ESTEBANEZ 28.200,00 31,33%
TOTALES 88.200,00 98,00%

14.2. Reservas (- =
s
\ /’
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De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Capital, el 10% de los Beneficios debe destinarse a la constitucion
de la Reserva Legal, hasta que dicha reserva alcance el 20% del capital social. El Unico destino posible de la
Reserva Legal es la compensacion de perdidas o la ampliacion de Capital por la parte que exceda el 10% del

Capital ya aumentado.

14.3. Reservas consolidadas

La evolucion de las reservas en sociedades consolidadas por integracion global durante el ejercicio 2024 y

2023 es la siguiente:

- oo oo B cooropia ML, m 5

| Toy Zone . 0,00 22.803,14 | 22.803,14 | 633,69 | 23.436,83

| Eolo USA | 0,00 28.412,61 | 2841261 50.944,78 79.357,39 |
Eolo HONG 0,00 173.711,05 173.711,05 | -148.762,26 24.948,79 |

| Toy Zone Asia - 0,00 0,00 | 0,00 -15.203,81 { -15.203,81 |

| Ypernova | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 |

| Total L 0,00 168.101,58 168.101,58 1 -214.277,17 | -46.175,59 |

15. Moneda extranjera

El importe global de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera, incluyendo un

desglose de activos y pasivos mas significativos clasificados por monedas, se detalla en el siguiente cuadro:

EJERCICIO 2024
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA DOLARES EUROS
ACTIVO NO CORRIENTE ‘ 991.291,38 | 954.174,01 |
Inmovilizado intangible [ 330.438,87 ' 318.066,10 ‘
Inmovilizado material 605.916,00 | 583.228,41 ‘
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo i 12.820,51 | 12.340,47
Inversiones financieras a largo plazo | 42.116,00 ; 40.539,03
| ACTIVO CORRIENTE ‘ 5.597.792,06 } 5.388.191,42
| Existencias ‘j 758.089,86 | 729.704,36
| Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.698.792,52 | 2.597.740,42 ‘
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.698.792,52 | 2.597.740,42 |
| Inversiones financieras a corto plazo 19.582,74 | 18.849,49 |
| Periodificaciones a corto plazo 20.858,66 | 20.077,64 |
: Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.100.468,28 ! 2.021.819,50 |
| TOTAL ACTIVO 6.589.083,43 | 6.342.365,42 |
DOLARES EUROS
| Fondos propios ‘ 915.198,60 | 845.572,29 |
| Capital 35.641,02 | 33.286,28 |

40
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Capital escriturado 35.641,02 ! 33.286,28 |
Reservas (6.103,28) | (19.988,33)
Resultados de ejercicios anteriores (71.417,36) ﬁ (65.438,69) |

i Resultado del ejercicio 957.078,22 | 897.713,03

Ajustes por cambios de valor [ - [ 28.150,29

| PASIVO NO CORRIENTE 5 317.670,55 305.775,87
\f Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo ] 286.562,55 1\ 275.832,66 |

| Pasivos por impuesto diferido B j 31.108,00 29.943,21
| PASIVO CORRIENTE | 5.356.214,28 5.162.866,97

Deudas a corto plazo } 373.265,63 | 359.289,28

Otras deudas a corto plazo 373.265,63 359.289,28 |
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.982.948,65 4.803.577,69

Otros acreedores 4.982.948,65 | 4.803.577,69

: TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 6.589.083,43 J 6.342.365,42

| ACTIVO NO CORRIENTE . 66.444,09 | 8.234,90
Inmovilizado intangible 16.583,33 ! 2.055,29 |
Inmovilizado material 2.467,49 | 305,81
Inversiones financieras a largo plazo 47.393,27 5.873,79

| ACTIVO CORRIENTE 2.500.427,64 , 309.896,10 i

' Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 503.761,89 | 62.434,86

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 422.874,89 | 52.409,95

[ Otros deudores 80.887,00 ‘ 10.024,91 |

. Inversiones financieras a corto plazo (212.890,56) | (26.385,07) |

! Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.209.556,31 | 273.846,31 |

| TOTAL ACTIVO 2.566.871,73 318.131,00

Los importes correspondientes a compras y ventas, asi como a servicios prestados y recibidos, denominados en
moneda extranjera, expresados en la moneda local, son los siguientes:

COMPRAS, VENTAS Y SERVICIOS RECIBIDOS Y PRESTADOS EN

DOLARES
15.643,857,70 |

MONEDA EXTRANJERA

Importe neto de la cifra de negocios 14.474.666,52 |
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Trabajos realizados para el inmovilizado intangible 326.185,51 313.972
Aprovisionamientos (10.301.365,11) (9.531.461,32)
Otros ingresos de explotacion 1.689.819,93 1.563.526,11
Gastos de personal (186.524,08) (172.583,64)
Otros gastos de explotacion (5.684.016,48) (5.259.204,26)
Amortizacion del inmovilizado (282.358,24) (261.255,34)
Otros resultados 38.435,63 35.563,03
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.244.034,87 1.163.223,10
Ingresos financieros 276,78 256,09
Gastos financieros (206.406,88) (190.980,44)
Diferencias de cambio (869,54) (804,55)
RESULTADO FINANCIERO (206.999,65) (191.528,90)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.037.035,22 971.694,20
Impuestos sobre beneficios (79.957,00) (73.981,17)
RESULTADO DEL EJERCICIO 957.078,22 897.713,03
MONEDA EXTRANJERA

Importe neto de la cifra de negocios 2.708.866,49 321.287,88
Aprovisionamientos (2.137.493,09) (253.519,56)
Otros ingresos de explotacion 7.577,75 898,77
Gastos de personal (460.389,22) (54.604,93)
Otros gastos de explotacion (705.578,64) (83.685,88)
Amortizacion del inmovilizado (4.531,19) (537,43)
Otros resultados 105.612,39 12.526,27
RESULTADO DE EXPLOTACION (485.935,51) (57.634,88)
Ingresos financieros 5.832,57 691,78
Diferencias de cambio (3.145,46) (373,54)
RESULTADO FINANCIERO 2.683,11 318,23
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (483.252,40) (57.316,65)
RESULTADO DEL EJERCICIO (483.252,40) (57.316,65)

El importe de las diferencias de cambio reconocidas
financieros es el siguiente:

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
TOTAL

Ejercicio 2023

en el resultado del ejercicio por clases de instrumentos

(Gasto) / Ingreso

Por saldos vivos o
pendientes de

Transacciones

liquidadas en el

ejercicio vencimiento
(16.920,71) (16.920,71)
4.523,05 4.523,05
(12.377,55) - (12.377,55)
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EJERCICIO 2023
DOLARES __Conversion EUROS
ACTIVO NO CORRIENTE | 35.454,90 | 32.085,88
| Inmovilizado intangible | 476624 4.313,34 |
| Inmovilizado material ‘ | 365.376,08 330.657,09
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo || (334.687,42) (302.884,54) |
ACTIVO CORRIENTE || 2.896.305,25 2.620.738,42 |
Existencias ] ' 616.940,74 557.965,11
| Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar ! 1.693.825,09 | 1.532.873,38
Clientes por ventas y prestaciones de servicios i | 1.596.547,60 1.444 839,46
Otros deudores I 97.277,49 88.033,93 |
Inversiones financieras a corto plazo : ; 26.021,83 23.549,17
Periodificaciones a corto plazo | [ 21.500,00 19.457,01
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ' | 538.017,59 | 486.893,75
| PASIVO NO CORRIENTE | 104.503,42 94.573,23
‘ Deudas a largo plazo | 104.503,42 94.573,23
Otras deudas a largo plazo l 104.503,42 94.573,23
| PASIVO CORRIENTE 2.895.914,91 2.620.737,48
[ Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.895.914,91 2.620.737,48
| Proveedores ‘ 50.376,56 45.589,65
Otros acreedores | | 2.845.538,35 2.575.147,83 |
EJERCICIO 2023

COMPRAS, VENTAS Y SERVICIOS RECIBIDOS Y PRESTADOS EN MONEDA

EXTRANJERA

DOLARES

Conversion EUROS

Importe neto de la cifra de negocios

11.588.173,43 |

10.701.550,01 |

Aprovisionamientos | (7.513.610,65) | (6.937.397,63)
Otros ingresos de explotacion 221.377,01 | 204.439,22
Gastos de personal || (170.098,24) | (157.083,84)
Otros gastos de explotacion i | 4.147.682,06) j (3.829.703,72)
Amortizacion del inmovilizado | (192.790,67) | (178.040,05)
Otros resultados | (483,00)| (446,05)
RESULTADO DE EXPLOTACION | (215.114,18) | (196.682,05)
Gastos financieros | (13.469,52) | (12.438,95)
Diferencias de cambio (6.099,80) | (5.633,10) |
RESULTADO FINANCIERO (19.569,32) | (18.072,05) |
| RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | (234.683,50) | (214.754,10)
[ Impuestos sobre beneficios ‘ (6.299,00) | (5.817,06)
RESULTADO DEL EJERCICIO (240.982,50) | (220.571,16)

(Gasto) / Ingreso
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Transacciones Por saldos vivos o
liquidadas en el pendientes de
ejercicio vencimiento

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (14.042,37) (14.042,37)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - jS.OSO,ld}W - (5.673,99) ) {33,?24,13]7
TOTAL (42.092,51) (5.673,99) (47.766,50)

A 31 de diciembre 2024 y 2023, el detalle por sociedad de las diferencias de conversion atribuibles a las
participaciones dominantes, dentro del epigrafe de Diferencias de Conversion que se muestra como un
componente separado del patrimonio neto, es como sigue:

Ejercicio 2024

EOLO HONG TOY ZONE

Y
EOLO USA KONG ASIA PERNOVA TOTAL
326,65 (36.429,09) 7.952,15 | 6.975,15 (21.175,14)
Diferencias de conversion - - - o |
Ejercicio 2023
EOLO HONG
EOLO USA . TOTAL

(731,42) 4.210,81 3.479,39

| Diferencias de conversion

Las diferencias de conversion tienen su origen en la integracion de las sociedades consolidadas cuya moneda
funcional difiere de la moneda de presentacion de las presentes cuentas anuales consolidadas.

16. Situacion fiscal

El detalle de las cuentas relacionadas con Administraciones Publicas en los ejercicios 2024 y 2023 es el
siguiente:

Saldo a Saldo a
31.12.2024 31.12.2023
Otros créditos con Administraciones Publicas
Hacienda Publica, deudora por IVA 43.070,06 104.494,33
Hacienda Publica, Deudora por IS 1.803,00 2.057,77
Total 44.873,06 106.552,10
Saldo a Saldo a
31.12.24 31.12.2023
Otras deudas con Administraciones Publicas L
~J
_«/ J
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EOLO TOYS INT, S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

Organismos de la Seguridad Social -35.411,24 -18.374,96
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas -70.271,88 -31.046,52
Hacienda Publica, acreedora por IS -55.798,92

Total -161.482,04 -49.421,48

El detalle de los pasivos por impuesto diferido registrados es el siguiente:

Saldo inicial saldo final

[ Pasivos por impuesto diferido | 0,00 \ 29.943,21 | 0,00 | 29.943,21 |

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afnos.

Impuesto sobre beneficios
El impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido por la aplicacion

de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto.

La conciliacion entre el gasto por impuesto y el resultado contable es la siguiente:

31/12/2024 31/12/2023

Resultado contable 738.034,86 -248.733,38
Impuesto utilizando la tasa nominal de cada pais 169.130,38 1.638,42
Otros gastos no deducibles 3.155,52 5.817,06
Deducciones y otros -89.754,50 497,22
Gasto fiscal -82.531,40 -7.952,70

Los tipos impositivos de las sociedades situadas en el extranjero son los siguientes para el ejercicio 2024:

Sociedad Tipo impositivo
Eolo Int SA Espaiia 25,00%

Toy Zone Espafia 25,00%
Eolo Toys USA USA 21,00%
Eolo Toys LTD Hong Kong 16,50%

Eolo Asia Hong Kong 16,50%

Ypernova Hong Kong 16,50%

La sociedad matriz EOLO TOYS INT, S.A, no presenta impuesto de sociedades consolidado.

/ , \
e \
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EOLO TOYS INT, S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

La sociedad Dominante no tiene deducciones pendientes de aplicacion.

17. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion adicional tercera. Deber de informacion de la Ley 15/2010, de 5 de
julio.

A continuacion, se relaciona la informacion exigida desde el 1 de enero de 2017 de acuerdo con la Resolucion
de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales. La Ley 18/2024, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas, mas conocida como
la Ley “Crea y Crece” afiade un nuevo deber de informacion en la Memoria respecto al pago a proveedores:

El célculo del PMP se realiza sobre las facturas recibidas pendientes de pago.
El saldo contable de “Acreedores comerciales” es mayor que el de “Pagos pendientes”, debido a que en el

mismo no se incluyen los saldos provenientes de facturas de las sociedades extranjeras a las que no les aplica
esta Ley.

Dias

Periodo medio de pago a proveedores 39,65
Ratio de operaciones pagadas : 52
. Ratio de operaciones pendientes de pago ‘] 26

! Importe (euros)

Total pagos realizados 860.001,26
Total pagos pendientes 135.028,26
2024

Volumen monetario y n2 de facturas pagadas en un

e ——

plazo inferior al maximo establecido en la normativa de Importe
morosidad

Volumen monetario | 678.627
Numero de facturas 850

18. Ingresos y gastos
Informacion sobre los contratos con clientes

El importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2024 corresponde a ingresos por venta de productos y
servicios de disefo.

Los Administradores consideran que no existen categorias diferenciadas de ingresos respecto a la forma en
que la naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de
efectivo se ven afectados por factores econémicos. -
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A 31 de diciembre de 2024 los saldos por cuentas a cobrar a clientes figuran registrados en el epigrafe “Clientes
por ventas y prestaciones de servicios” del balance de situacion. Asimismo, los activos del contrato y pasivos
del contrato derivados de acuerdos con clientes no son significativos.

El grupo no ha asumido obligaciones relevantes frente a sus clientes durante el ejercicio 2024.

Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de ventas por sociedades del grupo es como sigue:

Prestacion de

Descripcion Ventas TOTALES
servicios
EOLO TOYS USA 385.824,19 929.018,79 1.314.842,98
EOLO TOYS LIMITED 12.686.150,54 0,00 12.686.150,54
TOY ZONE TRADE SL 8.920,74 450.563,66 459.484,40
TOY ZONE ASIA 473.672,99 473.672,99
YPERNOVA 321.287,88 321.287,88
TOTAL 13.875.856,35 1.379.582,45 15.255.438,80

Ventas por mercado geografico:

31/12/2024 31/12/2023

Ventas en Espafia 575.960,09 777.480,40
Ventas en Europa 2.767.052,94 2.177.219,35
Ventas en otros paises 11.912.425,77 8.979.816,55

TOTAL 15.255.438,79 11.934.516,30

Todos los contratos estan establecidos a precio fijo, siendo todos ellos contratos a corto plazo y sin
intermediarios.

Obligaciones del contrato:

Las empresas del grupo cumplen las obligaciones frente al cliente incluyéndolas en un acuerdo de entrega
en el momento que se envia el producto al cliente y se carga al transportista. En particular, el cliente
obtiene el control de los productos cuando el material esta cargado en el medio de transporte
correspondiente, momento en el que se factura.

Las sociedades tienen acordado el pago por sus productos en el momento de la entrega. No hay un
componente de financiacion significativo.

Los juicios significativos realizados para evaluar cuando obtiene un cliente el control de los bienes han
sido:
- Elcliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo
- Laempresa ha transferido la posesion fisica del activo
- La empresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo
- Elcliente tiene la propiedad del activo.
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En el ejercicio 2024 el grupo no tiene registrados activos por costes incrementales de la obtencion de
contratos.
Aprovisionamientos

El detalle de consumo de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos a 31 de diciembre de 2024
es el que sigue:

Aprovisionamientos Importe 2024 Importe 2023
Consumo de mercaderias 9.974.337,42 7.667.765,47
a) Compras, netas devol. y dto. de las cuales: 9.850.520,28 7.707.409,91
- nacionales 35.671,29 58.484,88
- adquisiciones intracomunitarias 4.978,83 27.356,53
- Importaciones 9.809.870,16 7.621.568,50
b) Variacion de existencias 123.817,14 -39.644,44

Otros ingresos de explotacion

En el ejercicio 2024 la sociedad ha registrado bajo esta linea el beneficio obtenido por la venta de una marca
comercializada en Hong Kong, por importe de 1.463.761 euros.

Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2024 adjunta
es la siguiente:

Gastos de personal importe 2024 importe 2023
Sueldos y salarios 1.076.202,53 744,043,383
Seguridad Social a cargo de la empresa 238.326,32 150.425,95
Otros gastos sociales 16.080,36 2.992,70
TOTALES 1.330.609,21 897.462,48

El nimero de empleados a 31 de diciembre distribuido por categorias profesionales y sexo por las sociedades
incluidas en la consolidacion es como sigue:

2024 2023
CATEGORIA HOMBRE MUJER TOTAL HOMBRE MUJER TOTAL
ADMINISTRACION 0 3 3 0 3 3
DISENO/DESARROLLO 8 1 19 2 10 17
PRODUCTO
COMERCIAL 3 2

MARKETING 0 3 3 0
TOTAL 11 19 30 10
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El numero media de personas empleadas durante el ejercicio 2024 hasta el 31 de diciembre distribuido por
categorias profesionales y sexo por las sociedades incluidas en la consolidacién es como sigue:

2023

CATEGORIA HOMBRE TOTAL HOMBRE MUJER

ADMINISTRACION 0,66 0,66 0 2,44 2,44
DISENADOR 7,75 12,75 20,50 7 8,83 15,83
COMERCIAL 2,17 2,00 4,17 3,06 1,88 4,94
MARKETING 3,00 3,00 0 2,42 2,42

TOTAL 9,92 18,41 28,33 10,06 15,57 25,63

19. Informacion sobre medio ambiente

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, el Grupo no ha realizado inversiones ni incurrido en
gastos significativos en sistemas, equipos e instalaciones para la proteccién y mejora del medio ambiente.

Con los procedimientos actualmente implantados, el Consejo de Administracién del Grupo considera que los
posibles riesgos medioambientales se encuentran adecuadamente controlados, no existiendo contingencias
en esta materia que, a 31 de diciembre de 2024, necesiten ser cubiertas mediante la constitucion de
provisiones.

Las actividades del Grupo no son potencialmente generadoras de contaminacion y, por tanto, no tiene
derechos de emision. Por ello, no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacion con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la misma.

20. Operaciones con partes vinculadas
Las partes vinculadas con las que se han realizado operaciones durante el ejercicio 2024 son las siguientes:

- Administradores
- Accionistas de la sociedad dominante

Saldos y transacciones con partes vinculadas:

Saldos deudores incluidos en cuentas corrientes con socios 26.668,41 23.668,41
Saldos acreedores incluidos en cuentas corrientes con socios 143.690,82 94.573,33
Saldos acreedores otras partes vinculadas ( -233.323,71
x I -
/-/ \ ./
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Retribuciones al Consejo de Administracién y Alta direccién

El Consejo de Administracion de la sociedad dominante esta formado por 2 sociedades (representadas por 2
hombre) y 3 personas fisicas (2 hombres y una mujer).

Los importes recibidos por los miembros del 6rgano de administracién en sus funciones de gerencia y direccion
ascienden a 422.822,48 euros, no estando retribuido en 2024 ni 2023 el cargo de administrador. En 2023 la
retribucion ascendio a 493.729 euros.

Por otra parte, la sociedad no tiene contraidos compromisos en materia de fondos de pensiones, seguros de
vida ni otros similares con los administradores.

Situaciones de conflicto de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés del Grupo, durante los ejercicios finalizados de
2024 y 2023, el Consejo de Administracion ha cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto los consejeros como las personas a ellos
vinculadas se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de
dicha ley, no habiéndose producido durante el ejercicio comunicaciones de eventual conflicto de interés,
directo o indirecto, para su toma en consideracion por parte del Consejo de Administracion.

21. Otrainformacion

Politica y gestion de riesgos
Riesgo de tipo de cambio:

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas, especialmente el délar. El riesgo de tipo de cambio surge de activos y pasivos
reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero.

El detalle de los activos y pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera, asi como las
transacciones denominadas en moneda extranjera se presenta en la Nota 15.

Riesgo de crédito:

Los activos financieros del Grupo estan compuestos principalmente de deuda comercial y crediticia con
empresas del Grupo.

Las operaciones con derivados y las operaciones al contado sélo se formalizan con instrumentos financieros
de alta cualificacion crediticia.

El Grupo estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus activos financieros.

Riesgo de liquidez:

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente
efectivo y la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito

comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mg_rcado. :
) \\J
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La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra en la
Nota 11.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable:

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los créditos concedidos a empresas del Grupo y de los recursos
ajenos a largo y corto plazo. Los recursos ajenos emitidos y los créditos concedidos a tipos variables exponen
al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. La politica del Grupo consiste en mantener sus
recursos ajenos y sus créditos a empresas del Grupo en instrumentos con tipo de interés variable.

Honorarios de los auditores y entidades relacionadas
Los honorarios por la auditoria de cuentas anuales consolidadas e individuales del ejercicio 2024 ascienden a
14.139 euros, y corresponden a la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria de dicho ejercicio con

independencia del momento de su facturacion. En 2023 los honorarios ascendieron a 11.300 euros.

Los honorarios de otros auditores intervinientes en la realizacion de la auditoria de las entidades filiales han
ascendido a 23.252 USD en 2024, 23.462 USD en 2023.

22. Informacion segmentada

A 31 de diciembre de 2024 el importe neto de la cifra de negocios corresponde principalmente a la prestacion
de servicios de disefio y venta de juguetes al por mayor.

La distribucion de la cifra de negocios de los ejercicios 2024 clasificada en funcion de su origen es la siguiente:

Descripcion 2024 %
VENTA JUGUETES 14.795.868,02 97,0%
SERVICIOS DISENO/ ANIMACION 459.570,77 3,0%
TOTAL 15.255.438,79 100%

Ejercicio 2023:

Descripcion 2023 %
VENTA JUGUETES 10.989.268,00 92,10%
SERVICIO VENTAS/MARKETING 227.000,00 1,90%
SERVICIOS DISENO/ ANIMACION 195.669,31 1,60%
OTROS 522.578,97 4,40%
TOTAL 11.934.516,28 100,00%

Por mercado geografico:
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Pais 2024 2023
UNITED STATES OF AMERICA 5.892.186,51  3.447.956,76
AUSTRALIA 1.985.900,93 179.311,31
HK 1.005.771,62 874.798,57
SPAIN 646.902,26 777.480,40
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN AND NORTHERN

IRELAND 516.030,29  1.362.481,03
MEXICO 450.998,99 426.681,45
UNITED ARAB EMIRATES 433.315,57

JAPAN 367.912,50 167.515,08
POLAND 308.798,56 187.707,29
TURKEY 295.249,22 301.472,22
ROMANIA 264.337,50

NETHERLANDS 261.583,76

GERMANY 239.582,29 238.399,60
FRANCE 234.074,63

LITHUANIA 227.805,69

GUATEMALA 210.036,63

ARGENTINA 199.088,91 158.155,86
PANAMA 191.948,74

NEW ZEALAND 175.590,57

CZECHIA 167.048,41 271.681,77
ISRAEL 155.998,45

PAISES BAIOS 595.217,24
RUSIA 369.641,38
BRASIL 279.504,71
SUECIA 166.973,94
OTHERS 1.025.276,77  2.129.537,69

Totales 15.255.438,79 11.934.516,29

23. Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se han producido hechos relevantes que puedan afectar a las cuentas
anuales consolidadas, no ha ocurrido ningun otro hecho, ni se ha puesto de manifiesto ningun aspecto que pudiera
afectar, significativamente, a las Cuentas Anuales Consolidadas y que no esté reflejadgren las mismas.

Gijon, 31 de marzo de 2025
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EOLO TOYS INT, S.A. y Sociedades Dependientes

Informe de Gestion Consolidado del
Ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2024
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INFORME DE GESTION

Evolucion de los negocios vy la situacion del grupo

Durante el ejercicio 2024 el Grupo ha cubierto sus objetivos con arreglo a las previsiones iniciales y, en consecuencia,
se pueden considerar normales, tanto los resultados obtenidos como su ritmo de actividad, teniendo en cuenta los

factores internos y externos que influyen en el grupo.

Desde el punto de vista economico, en el ejercicio 2024 y 2023 las ventas y resultado de ejercicio ascienden:

2024 2023

Concepto

Importe neto de la cifra de negocios

RESULTADO DEL EJERCICIO

15.255.438,80

969.475,46

11.934.516,29

-230.870,63

La situacion economica y financiera del Grupo queda reflejada cuantitativamente en el balance de situacion,
cuenta de pérdidas y ganancias y memoria que integran las cuentas anuales consolidadas del ejercicio que se

cierra.

Las magnitudes mas significativas sobre la situacion del Grupo se exponen en el siguiente cuadro:

ncnvo
Importe % Importe %
ACTIVO NO CORRIENTE 1.742.513,37 23% 494.101,48 12%
ACTIVO CORRIENTE 5.967.630,63 77% 3.488.173,18 88%
TOTAL ACTIVO 7.710.162,00 100% 3.982.274,66 100%
0

PATROMONIO NETO Y PASIVO

2023

Importe % Importe %
PATRIMONIO NETO 1.013.509,41 13% 20.117,59 1%
PASIVO NO CORRIENTE 1.891.468,93 25% 1.344.693,19 34%
PASIVO CORRIENTE 4.805.183,66 62% 2.617.463,86 66%
TOTAL PASIVO Y PATRIM NETO 7.710.162,00 100% 3.982.274,65 100%
/'/
S
A
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Acontecimientos importantes después del cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se han producido hechos relevantes que puedan afectar a las cuentas
anuales consolidadas.

Evolucion previsible para el ejercicio 2025

De cara al futuro y, mas en concreto ante el ejercicio 2025, el Grupo prevé continuar en la tarea de lograr el
maximo nivel de competitividad en el sector, como medio para la consecucion de sus objetivos economicos y
sociales, esperando superar los niveles alcanzados en los ejercicios anteriores.

Descripcion de los riesgos e incertidumbres

Los posibles riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el Grupo son los propios que afectan al sector de su
actividad y los inherentes al tipo de negocio y al ejercicio de la actividad empresarial, con especial importancia
la evolucion de los tipos de cambio al desarrollar el grueso de la actividad en ddlares, no existiendo otros de
caracter particular.

Politica de personal y gestion medioambiental

Nuestra organizacion y la politica de personal se fundamentan en la identificacion, potenciacion y difusion de
nuestros valores.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

El grupo ha efectuado en el ejercicio 2024 actividades en material de Investigacion y Desarrollo por importe de
313.972 euros.

Acciones propias

Durante el ejercicio 2024 el Grupo no ha realizado ninguna operacion con sus propias acciones.

Informacion relativa a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016

e -

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 39,65
l Ratio de operaciones pagadas 52
Ratio de operaciones pendientes de pago 26 |
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EOLO TOYS INT, S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

Cuentas anuales consolidadas 2024

Las Cuentas Anuales Consolidadas de EOLO TOYS INT S.A y sociedades dependientes correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024, integradas por el balance consolidado abreviado, cuenta
de resultados consolidadas, estado de cambios en el patrimonio consolidado, estado de flujos de efectivo
consolidado y memoria consolidada, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, han sido

preparadas, formuladas y firmadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante.

En Gijon a 31 de marzo de 2025
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ANEXO 11l INFORME DE AUDITORIA Y CUENTAS ANUALES

INDIVIDUALES

ABREVIADAS DEL EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Documento Inicial de Acceso al Mercado de Eolo Toys Int., S.A.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de EOLO TOYS INT, S.A., por encargo del Consejo de Administracion:
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de EOLO TOYS INT, S.A. (en adelante la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y

ganancias y la memoria (todos ellos abreviados) correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2025 asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad, de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
abreviadas en Espafia segtin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en
el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos
riesgos.
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Valoracion de las inversiones en empresas del grupo

Tal como se indica en la nota 6 de la memoria abreviada, la sociedad mantiene registrados en el
epigrafe Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo una inversion de 472 miles
de euros en una sociedad titular de una patente industrial y un crédito de 210 miles de euros
concedido a su filial en Estados Unidos.

Consideramos esta cuestion como un aspecto mas relevante de la auditoria debido al elevado
grado de juicio requerido para evaluar la recuperabilidad de dichos activos, que depende de
hipétesis significativas sobre la capacidad futura de generacion de ingresos de la patente, la
estructura de costes prevista para la explotacién y la evolucion del negocio de la filial
estadounidense, incluyendo su capacidad para generar flujos de efectivo suficientes.

Nuestros procedimientos incluyeron la evaluacion de la metodologia aplicada por la Direccidén
para estimar el importe recuperable, el analisis de las principales hipotesis utilizadas, la revision
de la informacion financiera de las sociedades participadas y la evaluacion de la adecuacion de
la informacion incluida en la memoria.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales abreviadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores
tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidon. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas
en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
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debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Gijon, a 13 de julio de 2026
KRESTON IBERAUDIT IBAC, S.L.P.

R.0.A.C.N°S1516
JAUDITOREZS

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPARA

KRESTON IBERAUDIT IBAC, S.L.F
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BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

DEL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024

ACTIVO Notas 31/12/2025 31/12/2024
A)ACTIVO NO CORRIENTE 1.631.614,15 1.587.508,25
I. Inmovilizado intangible 5 156.132,70 142.960,87
1. Inmovilizado material 5 61.065,26 58.994,60
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo 6 1.370.556,69 1.385.552,78
V. Inversiones financieras a largo plazo 43.859,50 0,00
B)ACTIVO CORRIENTE 368.048,22 272.422,40
Il. Existencias 6.600,00 0,00
I1l. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 190.588,21 250.959,10
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 187.589,55 234.016,58
3. Otros deudores 2.998,66 16.942,52
V. Inversiones financieras corto plazo 6 165.768,33 0,00
VI. Periodificaciones a corto plazo 1.616,13 426,86
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.475,55 21.036,44
TOTAL ACTIVO (A+B) 1.999.662,37 1.859.930,65
PASIVO Notas 31/12/2025 31/12/2024

A)PATRIMONIO NETO 199.566,80 108.561,24
Al)Fondos propios 7 199.566,80 108.561,24
l. Capital 90.000,00 90.000,00

1. Capital escriturado 90.000,00 90.000,00
Ill. Reservas 18.561,24 0,00

2. Otras reservas 18.561,24 0,00
V. Resultados de ejercicios anteriores 0,00 -2.777,10
VII. Resultado del ejercicio 91.005,56 21.338,34
B)PASIVO NO CORRIENTE 157.820,12 1.633.528,97
1. Deudas a largo plazo 8 0,00 1.633.528,97

3. Otros deudas a largo plazo 0,00 1.633.528,97
I1l. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 157.820,12 0,00
C)PASIVO CORRIENTE 1.642.275,45 117.840,44
11l. Deudas a corto plazo 8 1.512.079,56 19.899,68

3. Otros deudas a corto plazo 1.512.079,56 19.899,68
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 130.195,89 97.940,76

1. Proveedores 9.544,51 49.231,71

2. Otros acreedores 120.651,38 48.709,05
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 1.999.662,37 1.859.930,65




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

DEL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024

(DEBE)/HABER Notas 31/12/2025 31/12/2024

1. Importe neto de la cifra de negocios 364.222,16 297.763,18
6. Gastos de personal -119.635,48 -24.366,08
7. Otros gastos de explotacion -129.500,92 -151.103,59
8. Amortizacion del inmovilizado -31.633,39 -2.851,53
13. Otros resultados -21,65 -3,42
A)RESULTADO DE EXPLOTACION 83.430,72' 119.438,56

14. Ingresos financieros 141.594,12 5.018,93
b) Otros ingresos financieros 141.594,12 5.018,93

15. Gastos financieros -88.393,05 -96.001,19
17. Diferencias de cambio -15.283,82 -4,04
B)RESULTADO FINANCIERO 37.917,25 -90.986,30
C)RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 121.347,97 28.452,26
20. Impuestos sobre beneficios 9 -30.342,41 -7.113,92
D)RESULTADO DEL EJERCICIO 91.005,56 21.338,34




MEMORIA ABREVIADA

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La sociedad EOLO TOYS INT S.A. se constituyd en Gijén el 23 de enero de 2023. Su domicilio social
se encuentra establecido en Calle Menéndez Valdés, 40 22D, 33201, Gijdn, Asturias.

EOLO TOYS INT, S.A es la sociedad dominante de un grupo de entidades cuyo objeto social, que
coincide con su actividad, consiste en la gestidén y direcciéon general, comercial y financiera de
participaciones en los negocios de otras entidades mediante la adquisicion y administraciéon o
enajenacion de acciones, la prestacién de servicios y apoyo financiero y técnico de otras entidades,
asi como el comercio de juguetes y juegos a nivel nacional e internacional.

El Grupo EOLO no tiene obligacion de formular cuentas anuales consolidadas por estar dispensada
de esta obligacién, de acuerdo con la normativa vigente, en razén a la reducida dimension del
grupo.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel

Las Cuentas Anuales Abreviadas del ejercicio 2025 adjuntas se han preparado a partir de los
registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025 y en ellas se han aplicado los principios
contables y criterios de valoracién recogidos en el Real Decreto 1515/2007, por el que se aprueba
el Plan General de Contabilidad, modificado parcialmente por el Real Decreto 1159/2016 y el Real
Decreto 602/2017, y el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someterdn a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin modificacién alguna.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La elaboracién de las cuentas anuales requiere de la adopcion por parte de la direccién de la entidad,
de ciertos juicios y estimaciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los importes
registrados de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones son constantemente
revisadas y estan basadas en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de
sucesos futuros que se creen razonables bajo estas circunstancias.



Fundamentalmente, estas estimaciones se refieren a la valoracidon de activos para determinar la
existencia de pérdidas por deterioro de los mismos, a la vida util de los activos materiales e
intangibles, asi como a la probabilidad de ocurrencia de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento,
sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor
de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

A cierre del ejercicio 2025, la sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de
1.504.758 euros, originado fundamentalmente por la reclasificacién al corto plazo del préstamo
mercantil convertible en participaciones suscrito con Greco SPV, S.L. por importe de 1.500.000
euros, cuyo vencimiento se produce el 20 de marzo de 2026 (véase Nota 8) habiéndose capitalizado
a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales abreviadas. En consecuencia, los
Administradores consideran que esta situacion no afecta a la capacidad de la sociedad para
continuar sus operaciones con normalidad.

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales abreviadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacidn abreviado y de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, ademas de las
cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria abreviada sobre las diferentes
partidas de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual
del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las
cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2025.



3. APLICACION DE RESULTADOS

Los administradores de la Sociedad propondran a la Junta General de Accionistas destinar el
beneficio del ejercicio del ejercicio 2025 por importe de 91.005,56 euros a “Reserva Legal”.

4, NORMAS DE VALORACION

Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccidn. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida atil es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en funcién de la
vida util estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio vy, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al
menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman
los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las repercusiones de
las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los
activos materiales y se explican posteriormente.

Cuando la vida util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo
de diez afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el inmovilizado
intangible.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de tiempo
superior a un afo para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros
relacionados con la financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion,
construccion o produccion.



Las aplicaciones informaticas se amortizan linealmente desde la fecha de terminaciéon de los
proyectos en un periodo de cinco afios.

Las patentes, licencias y marcas se valoran inicialmente a su precio de adquisicidon y se amortizan
linealmente a lo largo de sus vidas Utiles estimadas o en un plazo maximo de diez afios.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotaciéon o venta, los gastos financieros
relacionados con la financiacidn especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicidn,
construccidn o produccién.

Inmovilizado material

Se valora a su precio de adquisicidn o a su coste de produccidn que incluye, ademas del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales
y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos
de explanacién y derribo, transporte, seguros, instalaciéon, montaje y otros similares. La Sociedad
incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a un ano
para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos financieros relacionados con la
financiaciéon especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién, construccién o
produccién. Forma parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacidn inicial del valor
actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al
activo, tales como costes de rehabilitacidn, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones.

Asi como la mejor estimacién del valor actual del importe contingente, no obstante, los pagos
contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad, se
contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material, se
registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacién del valor del activo asociado al
anticipo dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto
se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el
tipo de interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan
del importe recibido, que no serd objeto de modificacidn en posteriores ejercicios. Cuando se trate
de anticipos con vencimiento no superior a un afio y cuyo efecto financiero no sea significativo, no
serd necesario llevar a cabo ningun tipo de actualizacién.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacidn para sus bienes de
activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones
de futuro.



Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la
Sociedad, se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacion o mejora
gue dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util de los
bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado
material en curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que
recoge los trabajos realizados por la Sociedad para si misma.

La amortizaciéon de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada
estimando un valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida util:

Instalaciones eléctricas 15%
Mobiliario 10%
Equipos de informacién 25%

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones
de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican
como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara en el balance
de situacion segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, un pasivo por el
mismo importe. Este importe serd el menor entre el valor razonable del bien arrendado vy el valor
actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de
compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluirdn en su calculo las
cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como activo de la
Sociedad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se
incorporan directamente como gastos a medida que se van liquidando las cuotas correspondientes.



La Sociedad evalua al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro
de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un
importe inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del
activo con el objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor. En caso
de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupos de
activos, la Sociedad calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que
pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y
su valor en uso. La determinacién del valor en uso se realiza en funcién de los flujos de efectivo
futuros esperados que se derivaran de la utilizaciéon del activo, las expectativas sobre posibles
variaciones en el importe o distribucidon temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio
a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los
participes del mercado considerarian en la valoracién de los flujos de efectivo futuros relacionados
con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,
reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan
lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa. Se consideran, por tanto, instrumentos financieros,
los siguientes. La presente norma resulta de aplicacion a los siguientes.

Activos financieros: Se compone de:

e Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

e Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios.

e Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos

e Valoresrepresentativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones,
bonos y pagarés.



e Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversidn colectiva y otros instrumentos de patrimonio.

e Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

e Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos
al personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio propio.

Pasivos financieros: Se compone de:

. Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios.

. Deudas con entidades de crédito.

. Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés.

. Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo.

. Deudas con caracteristicas especiales.

. Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos

financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los
surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y desembolsos exigidos
por terceros sobre participaciones.

Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de
los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se han clasificado en alguna de las siguientes
categorias:

Activos financieros a coste:

Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas, asi como las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio
cuyo valor razonable no puede determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado
activo para un instrumento idéntico, o no puede obtenerse una estimacidn fiable del mismo.

Se incluirdn también en esta categoria los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente y cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacioén fiable de su valor razonable.

- Valoracién inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.
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- Valoracién posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se
valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

- Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversién no es recuperable. La Sociedad registra los correspondientes deterioros
por la diferencia existente entre el valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacién de los
gue se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversién en la
misma, bien mediante la estimacidn de su participacién en los flujos de efectivo que
se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya
invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion,
se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversidn que estaria reconocida
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en un
mercado organizado, si la empresa mantiene la inversidn con el objetivo de percibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente son inherentes a
un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién
se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. Con caracter general, se incluyen en
esta categoria los créditos por operaciones comerciales, y los créditos por operaciones no
comerciales aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados,
no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que
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proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa). Es decir, dentro de
esta categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos valores representativos
de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que
se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencién y capacidad de conservar hasta
su vencimiento.

- Valoracidn inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos
a cobrary los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe
se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

- Valoraciéon posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuardn valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.
Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizard si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

- Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros
por el que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido
en esta categoria, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas
de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen
una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su
caso, los procedentes de la ejecucidon de las garantias reales y personales, que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de
dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidasy
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ganancias. La reversidn del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo
qgue estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se incluyen en esta categoria todos los activos financieros, salvo que proceda su clasificacién en
alguna de las restantes categorias. Se incluyen obligatoriamente en esta categoria los activos
financieros mantenidos para negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste, la
empresa puede realizar la eleccién irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracion o asimetria

- Valoracion inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

- Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Deterioro: No se deterioran puesto que estan en todo momento valorados por su valor
razonable, imputdndose las variaciones de valor al resultado del ejercicio.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para negociar ni
proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste amortizado. También se incluyen
en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las que, debiéndose haberse
incluido en la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se ha ejercitado la opcién irrevocable de clasificarlas en esta categoria.

- Valoraciodn inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de |la contraprestacion entregada, mas los costes
de transaccién que les son directamente atribuibles
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- Valoracidn posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que se pueda
incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o
se deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas
y ganancias

- Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial, y que ocasionen: - retraso en los flujos de efectivo estimados futuros;
o - la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un
descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento
en que se efectle la valoracion. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por
disminucion del valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor
del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento
de patrimonio, la correccidn valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a
la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente contra

el patrimonio neto.

Pasivos financieros:

Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

- Valoracidn inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
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contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que le sean
directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi
como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se pueden valorar por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

- Valoracién posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que,
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su
valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dentro de esta categoria se clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas de las siguientes

condiciones:

Son pasivos que se mantienen para negociar; son pasivos, que, desde el momento del
reconocimiento inicial, y de forma irrevocable, han sido designados por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que
dicha designacién cumpla con nel objetivo fijado en la normativa contable.

Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos sujeto a los requisitos establecidos en el PGC.

- Valoracidn inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y

ganancias del ejercicio.

- Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y
el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente de determina aplicando el tipo de gravamen
vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones
y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias definidas
como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la
diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no
aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de
un fondo de comercio o del reconocimiento inicial en una transaccién que no es una combinacion
de negocios de otros activos y pasivos en una operacion que, en el momento de su realizacidén, no
afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener
en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operaciéon que no sea una combinacién de
negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelaciéon
de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e
imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio
neto que pueda resultar de la contabilizacién de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que
tengan la naturaleza econémica de subvencion.

Ingresos y gastos

Se reconoceran los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se produzca la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las
obligaciones a cumplir).
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Los créditos por operaciones comerciales se valorardn de acuerdo con lo dispuesto en la norma
relativa a instrumentos financieros.

Los ingresos derivados de las prestaciones de servicios que se cumplen a lo largo del tiempo se
reconoceran en funcién del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las
obligaciones contractuales siempre que la empresa disponga de informacién fiable para realizar la
medicion del grado de avance.

Los ingresos derivados de ventas se reconocen en el momento en que se ponen a disposicion del
cliente los bienes.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoraran
por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida recibida o que se
espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio acordado para
los activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u
otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al
nominal de los créditos. No obstante, podran incluirse los intereses incorporados a los créditos
comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun
las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Provisiones vy contingencias

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacidon surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo
importe y momento de cancelacidén son indeterminados se registran en el balance de situacién como
provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra que
desembolsar para cancelar la obligacidn.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién no supone una
minoracién del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad del
correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso serd
percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacion registrada
contablemente.

Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del
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grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto
de las transacciones que se realicen se contabilizardn en el momento inicial por su valor razonable.
La valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las
cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracién
de cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

e Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por
una relacién de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cddigo
de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias
personas juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo direccidn Unica por acuerdos
o cldusulas estatutarias.

e Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del
grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre
esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en
la citada Norma de elaboracion de cuentas anuales 132,

e Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacidn de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de
elaboracién de cuentas anuales 152,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas
y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en los
derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una
u otra una influencia significativa, asi como a sus familiares préximos, al personal clave de la
Sociedad o de su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacién,
direcciéon y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que
se incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares proximos, asi como a las
entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia
significativa.

Asimismo, tienen la consideracion de parte vinculadas las empresas que compartan algun consejero
o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas
financiera y de explotacion de ambas, y, en su caso, los familiares proximos del representante
persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.
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5. INMOVIZADO INTAGIBLE Y MATERIAL

El movimiento del inmovilizado en el ejercicio 2025 y 2024 es el siguiente:

Inmovilizado Inmovilizado
intangible material

COSTE

Saldo al 31-12-2023 0,00 0,00
Altas 144.170,15 60.636,85
Bajas 0,00 0,00
Saldo al 31-12-2024 144.170,15 60.636,85
Altas 29.403,38 17.472,50
Saldo al 31-12-2025 173.573,53 78.109,35
Amortizacion

Saldo al 31-12-2023 0,00 0,00
Dotacidén 1.209,28 1.642,25
Saldo al 31-12-2024 1.209,28 1.642,25
Dotacién 16.231,55 15.401,84
Saldo al 31-12-2025 17.440,83 17.044,09
Valor neto 31-12-2024 142.960,87 58.994,60
Valor neto 31-12-2025 156.132,70 61.065,26

El inmovilizado intangible se corresponde principalmente a derechos adquiridos de marcas y
propiedad industrial. El inmovilizado material, estd compuesto por moldes para la fabricacién de
juguetes y acondicionamiento de local.

No hay elementos totalmente amortizados en los ejercicios 2025 y 2024.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 la sociedad no dispone de inmovilizado adquirido mediante
arrendamiento financiero.

6. ACTIVOS FINANCIEROS

a) Activos financieros no corrientes

El analisis del movimiento durante el ejercicio para cada clase de activos financieros no corrientes,
incluidas inversiones en empresas de grupo, multigrupo y asociadas es el siguiente:



Clases de activos financieros no corrientes
de patrimomt | partides acobrar | TOTAL
Saldo final del ejercicio 2024 828.831,68 556.721,10 1.385.552,78
(+) Entradas 0,00 28.863,41 28.863,41
Saldo final del ejercicio 2025 828.831,68 585.584,51 1.414.416,19

El detalle de las participaciones en empresas del grupo y asociadas es como sigue:

%

Sociedad L Pais Fondos propios VNC participacion
participacion

EOLO TOYS USA 85% USA -395.814,68 7.820,12
EOLO TOYS LIMITED 100% Hong Kong 415.321,35 13.287,52
TOY ZONE TRADE SL 100% Espafia 283.403,04 252.000,00
YPERNOVA 100% Hong Kong -151.159,00 472.396,04
CUICUI ESTUDIOS 30% Espafia 343.180,39 83.328,00
Total 828.831,68

EOLO TOYS INT, S.A. es dominante del grupo desde la adquisicién de Eolo Toys USA con fecha 30
de enero de 2023, Eolo Toys Limited 23 de febrero de 2023, y Toy Zone Trade, S.L. el 22 de marzo
de 2023. Toy Zone Asia Limited es adquirida por Eolo Toys Limited con fecha 28 de septiembre de
2023, la sociedad tiene una participacién indirecta. En el ejercicio 2024, la sociedad adquirié el 100%
de la sociedad YPERNOVA LTD en una adquisicion por etapas realizada a lo largo de dicho ejercicio,
el coste de la combinaciéon de negocios ascendid a 472.396 euros, correspondiente integramente al
valor de las marcas de la filial.

En el ejercicio 2024 la sociedad concedié un crédito a su filial TOY ZONE por importe de 279.470
euros, el cual ha aumentado durante el ejercicio 2025 con motivo de nuevas transferencias e interés
devengado, presentando un saldo a 31.12.25 de 330.830,95 euros.

En el ejercicio 2023 la sociedad concedidé un crédito a EOLO TOYS USA por importe de 327.980 euros
gue ha sido parcialmente devuelto durante el 2024, siendo el importe pendiente a cierre de dicho
ejercicio 277.250 euros. Durante el 2025 no hay devoluciones, y el saldo asciende a 210.894,06
euros con motivo de los intereses devengados en el ejercicio.

Ambos créditos tienen fijado un vencimiento a largo plazo y un tipo de interés del 20%. En 2025, se
han ajustado los intereses devengados desde inicio de los préstamos, aplicando un tipo de interés
del 7% en el caso de Toy Zone, y 3% EOLO TOYS USA, al considerarse mas alineado con el coste de
otras fuentes de financiacion.

A cierre del ejercicio, los administradores han analizado la existencia de indicios de deterioro sobre
las inversiones en empresas del grupo y asociadas, comparando el valor en libros de cada
participacién con su importe recuperable, determinado como el mayor entre el valor razonable
menos los costes de venta y el valor en uso, calculado este ultimo a partir de las previsiones de
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actividad, resultados y flujos de efectivo futuros estimados de cada sociedad participada. Sobre la
base de dichas proyecciones y considerando las operaciones futuras previstas, los administradores
concluyen que el importe recuperable de las participaciones supera su valor en libros, por lo que no
se ha puesto de manifiesto la necesidad de registrar correccién valorativa por deterioro alguna a 31
de diciembre de 2025.

b) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

El saldo de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro originadas por el
riesgo de crédito es cero en 2025 y 2024.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han reconocido pérdidas de créditos comerciales
incobrables.

7. FONDOS PROPIOS

A cierre del ejercicio 2025, el capital asciende a 90.000 euros dividido en 90.000 acciones de 1,00 €
de valor nominal cada una, toda ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales abreviadas se ha ampliado capital por
compensacion del crédito indicado en la nota 8 siguiente.

8. PASIVOS FINANCIEROS

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los importes que
venzan en cada uno de los siguientes anos al cierre del ejercicio y hasta su ultimo vencimiento, sin
incluir los saldos mantenidos con las administraciones publicas, se detallan en el siguiente cuadro:

Descripcion 2.026 2.027 2.028 2.029 2.030 Total

Deudas con empresas de grupo 0,00 157.820,12 157.820,12
Otras deudas 1.512.079,56 1.512.079,56
Acreedores 76.497,38 76.497,38
Personal 13.603,83 13.603,83
Suma 1.602.180,77 0,00 0,00 157.820,12 0,00 1.760.000,89

Con fecha 20 de marzo de 2023 se celebrd un contrato de “préstamo mercantil convertible en
participaciones” por importe de 1.500.000,00 entre la sociedad prestamista Greco SPV S.L. y Eolo
Toys Int SA., con vencimiento el 20 de marzo de 2026. El importe concedido es pagadero en tres
tramos de 500.000,00 euros cada uno. El tipo de intereses devengado es del 7% anual, capitalizable
y pagadero al vencimiento.
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Con fecha 10 de diciembre de 2025, EOLO TOYS INT., S.A. y GRECO SPV, S.L. suscribieron un acuerdo
de novacion modificativa no extintiva del Contrato de Préstamo Mercantil Convertible formalizado
el 20 de marzo de 2023, por importe principal de 1.500.000 euros.

Mediante la novacion, las partes acordaron:

e Lasupresion del devengo de intereses ordinarios con efectos desde el 1 de enero de 2025.

e Laextincidn definitiva e irrevocable de la totalidad de los intereses devengados y pendientes
de pago hasta el 31 de diciembre de 2024, con renuncia expresa de GRECO a su exigencia y
liberacion plena de la Sociedad de cualquier obligacidn al respecto. Los intereses extinguidos
no podran ser objeto de reclamacién, compensacién, conversién ni capitalizacion futura.

e El mantenimiento del principal pendiente, 1.500.000 euros, como Unico importe susceptible
de futura conversién en capital social.

¢ Un acuerdo de principios para que la capitalizacion del préstamo se articule de forma que
GRECO resulte titular de una participacion equivalente al 15% del capital social de la
Sociedad, calculado sobre base fully diluted.

Las partes declaran expresamente que la extincion de los intereses no tiene naturaleza de
liberalidad ni donacién, respondiendo a motivos econdmicos validos vinculados a Ia
reestructuracién global de la inversion y a la sustitucidon de la rentabilidad financiera por una
rentabilidad de naturaleza exclusivamente societaria.

Al cierre del ejercicio el saldo dispuesto asciende a 1.500.000€. A fecha de formulacién de las
cuentas anuales consolidadas, la sociedad ha ampliado capital por importe de 1.499.966,67 euros
por compensacion de dicho crédito.

9. SITUACION FISCAL

La conciliacion del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio 2025 con la
base imponible del Impuesto sobre sociedades fue la siguiente:

31/12/2025
Resultado ejercicio (antes de impuestos) 121.347,97
Correcciones al ejercicio (aumentos base) 21,67
Base imponible resultante 121.369,64
25% Gravamen 30.342,41
Pagos a cuenta (mod 202/2025) - 2.561,02
A ingresar 27.781,39
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Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2025 y 2024:

Ejercicio 2025:

Variacion del
Impuesto impuesto
corriente diferido de Total
activo
Imputacion a resultados 30.342,41 0,00 30.342,41

Ejercicio 2024

Imouesto Variacion del
cor':iente impuesto Total
diferido de activo
Imputacion a resultados 7.113,92 0 7.113,92

La sociedad no dispone a cierre del ejercicio 2025 de bases imponibles negativas pendientes de
compensar.

Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro ultimos ejercicios. Las declaraciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacion por las
autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacién fiscal es susceptible a
interpretaciones. Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera
ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccidn, no tendrd un efecto
significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

10. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A efectos de la presentacidn de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se entendera que
otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relaciéon de control,
directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio para los grupos de
sociedades o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas
fisicas o juridicas, que actuen conjuntamente o se hallen bajo direccidon Unica por acuerdos o
cladusulas estatutarias.

Las partes vinculadas que se identifican son las siguientes:

e Administradores y sus partes vinculadas
e Sociedades del Grupo Eolo Toys
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En 2025 no figuran anticipos a cuenta ni deudas a cobrar o pagar de los miembros del Consejo de
Administracion con la sociedad o sus partes vinculadas. En el ejercicio 2024, no tenian asimismo ni
anticipos a cuenta, ni deudas a cobrar o pagar a la Sociedad.

La informacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en los siguientes

cuadros:
. % . . ‘.
Sociedad L Control Tipo de vinculacién
participacion
EOLO TOYS USA 85% directo Empresa de grupo
EOLO TOYS LIMITED 100% directo Empresa de grupo
TOY ZONE TRADE SL 100% directo Empresa de grupo
TOY ZONE ASIA LIMITED 100% indirecto Empresa de grupo
CUICUI ESTUDIOS 30% n/a Empresa Asociada
YPERNOVA 100% directo Empresa de grupo
MODERSHIP CAPITAL SLU 0% indirecto Entidad vinculada por administrador

Las operaciones y saldos con sociedades del Grupo y otras partes vinculadas se muestran a

continuacion:

2025 2024
Inversién en participaciones en empresas del grupo y asociadas 827.623,72 827.623,72
Saldos deudores incluidos en clientes 187.589,55 234.016,58
Saldos acreedores incluidos en proveedores 39.856,69 39.856,69
Ingresos por ventas y prestacion de servicios 364.222,16 297.763,18
Saldos deudores incluidos en créditos con empresas de grupo I/P 541.725,01 556.721,10
Saldos acreedores incluidos en deudas con empresas de grupo |/p 157.820,12 -
Saldos deudores incluidos en créditos con partes vinculadas c¢/p 165.768,33 -

Las filiales no han distribuido dividendos en el ejercicio. Los créditos concedidos a las filiales
devengan un interés tal y como se detalla en la nota 6, y tienen fijado vencimiento a largo plazo.

Ademas de lo indicado en la nota 6 anterior, en 2025, la sociedad ha recibido un préstamo de la
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empresa de grupo EOLO TOYS LIMITED por importe de 150.000 euros con vencimiento a largo plazo.

Con fecha 6 de marzo de 2025, la Sociedad concedié un préstamo a la entidad vinculada Modership
Capital, S.A.U. por importe de 158.000,00 euros, a un tipo de interés mensual del 0,50% vy
vencimiento inicial el 6 de marzo de 2026. Al no haberse producido el reembolso en la fecha de
vencimiento pactada, con posterioridad las partes suscribieron una adenda al contrato, fijando un
nuevo vencimiento el 30 de mayo de 2026.

11. OTRA INFORMACION

La plantilla media del ejercicio 2025 es de 2,78 personas y la plantilla media del ejercicio 2024 es de
0,66 personas.

En relacidon con la informacidn relativa a la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, el
periodo medio de pago del 2025 y 2024 se sitta en 77 y 33 dias respectivamente.

El saldo pendiente de proveedores al cierre del 2025 asciende a 27.096,18 euros, y los pagos
realizados a 193.917 euros.

Al cierre 2024 el saldo pendiente ascendié a 27.360 euros y lo pagos realizados fueron por importe
de 141.183 euros.

Desde 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de formulacién de las Cuentas Anuales Abreviadas,
no ha ocurrido ningun otro hecho, ni se ha puesto de manifiesto ninguin aspecto que pudiera afectar,
significativamente, a las Cuentas Anuales Abreviadas y que no esté reflejado en las mismas.
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Cuentas anuales abreviadas 2025

Las Cuentas Anuales Abreviadas de EOLO TOYS INT S.A correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025, integradas por el balance abreviado, cuenta de resultados
abreviada y memoria abreviada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, han sido

formuladas y firmadas por el Consejo de Administracion de esta Sociedad.

En Gijon a 6 de julio de 2026

Alejandro R. Prieto Estébanez Rafael Prieto Estébanez Isabel Prieto Estébanez

DIRECTOR OF FUN, S.L.

Jose M. Diaz Ballarin Jose”A. Tuion Rodriguez

OLE BALLARIN, S.L. HORIA CORPORATE, S.L
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de EOLO TOYS INT, S.A,
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de EOLO TOYS INT, S.A, (en adelante la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria (todos ellos abreviados) correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2024 asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad, de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
abreviadas en Espafia seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en
el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobrg esos
riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados en la auditor e
se deban comunicar en nuestro informe.
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Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales abreviadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores
tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas
en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es m4s elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabiliflad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administragores.



y

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentaciéon global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Gijon, a 2 de diciembre de 2025
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BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

DEL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023

ACTIVO Notas 31.12.2024 31.12.2023 [
A)ACTIVO NO CORRIENTE 1.587.508,25 355.227,68
I. Inmovilizado intangible 142.960,87 -
Il. Inmovilizado material 58.994,60 -
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.385.552,78 355.227,68
B)ACTIVO CORRIENTE 272.422,40 949.422,68
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 250.959,10 38.065,77
| 1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 234.016,58 37.527,78
3. Otros deudores 16.942,52 537,99
‘ IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - 327.980,92
VI. Periodificaciones a corto plazo 426,86 -
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 21.036,44 583.375,99
TOTAL ACTIVO (A+B) 1.859.930,65 1.304.650,36
PASIVO Notas 31.12.2024 31.12.2023
A)PATRIMONIO NETO 108.561,24 87.222,90
Al) Fondos propios 7 108.561,24 87.222,90
I. Capital 90.000,00 90.000,00
i 1. Capital escriturado 90.000,00 90.000,00
| V. Resultados de ejercicios anteriores -2.777,10 -
[ VIl. Resultado del ejercicio 21.338,34 -2.777,10
i B) PASIVO NO CORRIENTE 1.633.528,97 1.037.527,78
Il. Deudas a largo plazo 8 1.633.528,97 1.037.527,78
3. Otras deudas a largo plazo 1.633.528,97 1.037.527,78
C)PASIVO CORRIENTE 117.840,44 179.899,68
Ill. Deudas a corto plazo 8 19.899,68 19.899,68
3. Otras deudas a corto plazo 19.899,68 19.899,68
| IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - 160.000,00
‘ V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 97.940,76 - |
‘ 1. Proveedores 49.231,71
}L 2. Otros acreedores 48.709,05 A
{ TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 1.859.930,65 1.304.650,36




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA
DEL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023

(DEBE)/HABER Notas |31.12.2024 31.12.2023
1. Importe neto de la cifra de negocios 297.763,18 37.527,78
6. Gastos de personal -24.366,08 B
7. Otros gastos de explotacién -151.103,59 -2.851,89 |
8. Amortizacién del inmovilizado -2.851,53 -
13. Otros resultados -3,42 74,79 |
A) RESULTADO DE EXPLOTACION 119.438,56 34.750,68 .
14. Ingresos financieros 5.018,93 - ‘
b) Otros ingresos financieros 5.018,93 - |
15. Gastos financieros -96.001,19 -37.527,78 |
17. Diferencias de cambio -4,04 -
B) RESULTADO FINANCIERO -90.986,30 -37.527,78 }
C)RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 28.452,26 -2.777,1(?}
20. Impuestos sobre beneficios 9 -7.113,92 =}
D)RESULTADO DEL EJERCICIO 21.338,34 -2.777,10 |

|




MEMORIA ABREVIADA

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La sociedad EOLO TOYS INT S.A. se constituyd en Gijon el 23 de enero de 2023. Su domicilio social
se encuentra establecido en Calle Menéndez Valdés, 40 2°D, 33201, Gijon, Asturias.

EOLO TOYS INT, S.A es la sociedad dominante de un grupo de entidades cuyo objeto social, que
coincide con su actividad, consiste en la gestion y direccion general, comercial y financiera de
participaciones en los negocios de otras entidades mediante la adquisicion y administracion o
enajenacion de acciones, la prestacion de servicios y apoyo financiero y técnico de otras entidades,
asi como el comercio de juguetes y juegos a nivel nacional e internacional.

El Grupo EOLO no tiene obligacion de formular cuentas anuales consolidadas por estar dispensada
de esta obligacion, de acuerdo con la normativa vigente, en razon a la reducida dimension del
grupo. No obstante, en los ejercicios 2023 y 2024 se opto por formular cuentas anuales
consolidadas de manera voluntaria.

F BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel

Las Cuentas Anuales Abreviadas del ejercicio 2024 adjuntas se han preparado a partir de los
registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024 y en ellas se han aplicado los principios
contables y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto 1515/2007, por el que se aprueba
el Plan General de Contabilidad, modificado parcialmente por el Real Decreto 1159/2016 y el Real
Decreto 602/2017, y el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La elaboracién de las cuentas anuales requiere de la adopcién por parte de la direccion de la entidad,
de ciertos juicios y estimaciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los importes
registrados de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones son constantemente
revisadas y estan basadas en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de

sucesos futuros que se creen razonables bajo esta[s circunstancias. | Z
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Fundamentalmente, estas estimaciones se refieren a la valoracion de activos para determinar la
existencia de pérdidas por deterioro de los mismos, a la vida util de los activos materiales e
intangibles, asi como a la probabilidad de ocurrencia de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento,
sin que exista ningln tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor
de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacién abreviado y de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, ademas de las cifras del
ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior.

Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria abreviada sobre las diferentes
partidas de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual
del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con las
cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2024.

3. APLICACION DE RESULTADOS

Los administradores de la Sociedad propondran a la Junta General de Accionistas destinar el
beneficio del ejercicio del ejercicio 2024 por importe de 21.338,34 euros a “Reservas”.




4, NORMAS DE VALORACION

Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida atil definida se amortizan sistematicamente en funcion de la
vida util estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al
menos al cierre del ejercicio, se evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman
los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe
“pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las repercusiones de
las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los
activos materiales y se explican posteriormente.

Cuando la vida util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo
de diez afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el inmovilizado
intangible.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros
relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion,

construccion o produccion.



La Sociedad procede a capitalizar los gastos de las aplicaciones informaticas desarrolladas
internamente que cumplen las siguientes condiciones:

- Sepuede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

- La asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes del proyecto estan
claramente establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el
caso de explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del
proyecto una vez concluido, si existe mercado.

- Larentabilidad econdmico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

- La financiacion para completar la realizacion del mismo, la disponibilidad de los
adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar
o vender el activo intangible estan razonablemente aseguradas.

- Existe una intencion de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

La capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por
la empresa para su activo”. Los gastos imputados a resultados en ejercicios anteriores, no pueden
ser objeto de capitalizacion posterior cuando se cumplen las condiciones.

Las aplicaciones informaticas se amortizan linealmente desde la fecha de terminacion de los
proyectos en un periodo de cinco anos.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de tiempo
superior a un aflo para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros
relacionados con la financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion,
construccion o produccion.

Inmovilizado material

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccion que incluye, ademas del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales
y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos
de explanacién y derribo, transporte, seguros, instalaciéon, montaje y otros similares. La Sociedad
incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio
para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos financieros relacionados con la
financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion, construccion o
produccién. Forma parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor
actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al
activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
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Asi como la mejor estimacion del valor actual del importe contingente, no obstante, los pagos
contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad, se
contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material, se
registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del activo asociado al
anticipo dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto
se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el
tipo de interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan
del importe recibido, que no sera objeto de modificacion en posteriores ejercicios. Cuando se trate
de anticipos con vencimiento no superior a un afio y cuyo efecto financiero no sea significativo, no
sera necesario llevar a cabo ningun tipo de actualizacion.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de
activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones
de futuro.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la
Sociedad, se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacion o mejora
que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util de los
bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado
material en curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que
recoge los trabajos realizados por la Sociedad para si misma.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada
estimando un valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida util:

Instalaciones eléctricas 15%
Mobiliario 10%
Equipos de informacion 25%

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones
de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican
como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara en el balance
de situacion segun la naturaleza del blen)abjeto del gontrato y, simultaneamente, un pasivo por el
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mismo importe. Este importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor
actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcion de
compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su calculo las
cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como activo de la
Sociedad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se
incorporan directamente como gastos a medida que se van liquidando las cuotas correspondientes.

La Sociedad evalua al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro
de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un
importe inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del
activo con el objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor. En caso
de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupos de
activos, la Sociedad calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que
pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de ventay
su valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcion de los flujos de efectivo
futuros esperados que se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles
variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio
a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los
participes del mercado considerarian en la valoracién de los flujos de efectivo futuros relacionados
con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,
reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes con;iderando el nuevo valor contable.




No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan
lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa. Se consideran, por tanto, instrumentos financieros,
los siguientes. La presente norma resulta de aplicacion a los siguientes.

Activos financieros: Se compone de:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios.

Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos

Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones,

bonos y pagareés.

e Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio.

e Derivados con valoracion favorable para laempresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

e Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos

al personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos

sobre instrumentos de patrimonio propio.

Pasivos financieros: Se compone de:

. Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios.

. Deudas con entidades de crédito.

. Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés.

. Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo.

. Deudas con caracteristicas especiales.

. Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos

financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los
surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depositos recibidos y desembolsos exigidos

por terceros sobre participaciones.
Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de

los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas. . p
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Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en alguna de las siguientes
categorias:

Activos financieros a coste:

Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas, asi como las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio
cuyo valor razonable no puede determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado
activo para un instrumento idéntico, o no puede obtenerse una estimacion fiable del mismo.

Se incluiran también en esta categoria los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente y cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

- Valoracién inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

- Valoracién posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se
valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

- Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no es recuperable. La Sociedad registra los correspondientes deterioros
por la diferencia existente entre el valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los
que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la
misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que
se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcion del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias técitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya
invertido a su vez en otra, se tiene en.cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales

consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas dr esarrollo.
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El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion,
se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversién del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en un
mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo contractuales que son
Gnicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente son inherentes a
un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion
se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. Con caracter general, se incluyen en
esta categoria los créditos por operaciones comerciales, y los créditos por operaciones no
comerciales aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados,
no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que
proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa). Es decir, dentro de
esta categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos valores representativos
de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que
se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencién y capacidad de conservar hasta
su vencimiento.

- Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no tienen un
tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos
a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe
se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

- Valoracién posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.
Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede
bilizar una pérdida por deterioro de valor.
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- Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros
por el que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido
en esta categoria, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas
de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen
una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su
caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de
dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo
que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se incluyen en esta categoria todos los activos financieros, salvo que proceda su clasificacion en
alguna de las restantes categorias. Se incluyen obligatoriamente en esta categoria los activos

financieros mantenidos para negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste, la
empresa puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de

valoracion o asimetria

- Valoracién inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

\
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- Deterioro: No se deterioran puesto que estan en todo momento valorados por su valor
razonable, imputandose las variaciones de valor al resultado del ejercicio.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para negociar ni
proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste amortizado. También se incluyen
en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las que, debiéndose haberse
incluido en la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias, se ha ejercitado la opcion irrevocable de clasificarlas en esta categoria.

- Valoracién inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes
de transaccion que les son directamente atribuibles

- Valoracion posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pueda
incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o
se deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas
y ganancias

- Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial, y que ocasionen: - retraso en los flujos de efectivo estimados futuros;
o - la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un
descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento
en que se efectue la valoracion. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por
disminucién del valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor

del activo, se reconocen en la cuenta ﬁe pérdidas y ganancias.
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Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento
de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a
la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente contra
el patrimonio neto.

Pasivos financieros:

Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

- Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que le sean
directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi
como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se pueden valorar por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

- Valoracion posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un aino que,
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su
valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.
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Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dentro de esta categoria se clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas de las siguientes

condiciones:

Son pasivos que se mantienen para negociar; son pasivos, que, desde el momento del
reconocimiento inicial, y de forma irrevocable, han sido designados por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que
dicha designacién cumpla con nel objetivo fijado en la normativa contable.

Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos sujeto a los requisitos establecidos en el PGC.

- Valoracién inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

- Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y
el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente de determina aplicando el tipo de gravamen
vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones

y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias definidas
como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la
diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no
aplicadas. , | —— ‘
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Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de
un fondo de comercio o del reconocimiento inicial en una transaccién que no es una combinacion
de negocios de otros activos y pasivos en una operacion que, en el momento de su realizacion, no
afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener
en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacion que no sea una combinacion de
negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e
imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio
neto que pueda resultar de la contabilizacion de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que
tengan la naturaleza econémica de subvencion.

Ingresos y gastos

Se reconoceran los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se produzca la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las
obligaciones a cumplir).

Los créditos por operaciones comerciales se valoraran de acuerdo con lo dispuesto en la norma
relativa a instrumentos financieros.

Los ingresos derivados de las prestaciones de servicios que se cumplen a lo largo del tiempo se
reconoceran en funcién del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las
obligaciones contractuales siempre que la empresa disponga de informacion fiable para realizar la
medicion del grado de avance.

Los ingresos derivados de ventas-se recgnocen en gl momento en que se ponen a disposicion del




Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoraran
por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida recibida o que se
espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio acordado para
los activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u
otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al
nominal de los créditos. No obstante, podran incluirse los intereses incorporados a los créditos
comerciales con vencimiento no superior a un afo que no tengan un tipo de interés contractual,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun
las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacion surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo
importe y momento de cancelacion son indeterminados se registran en el balance de situacion como
provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra que
desembolsar para cancelar la obligacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion no supone una
minoracién del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad del
correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera
percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacion registrada
contablemente.

Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del
grado de vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto
de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable.
La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las
cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracion
de cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

e Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por
una relacion de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Codlgo

mercio, o cuando las em;)resas estén controladas por cualquier medio por unah
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personas juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo direccién unica por acuerdos
o clausulas estatutarias.

e Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del
grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre
esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en
la citada Norma de elaboracion de cuentas anuales 132.

e Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de
elaboracion de cuentas anuales 152.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas
y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en los
derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una
u otra una influencia significativa, asi como a sus familiares proximos, al personal clave de la
Sociedad o de su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion,
direccion y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que
se incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares proximos, asi como a las
entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia
significativa.

Asimismo, tienen la consideracion de parte vinculadas las empresas que compartan algun consejero
o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas
financiera y de explotacién de ambas, y, en su caso, los familiares proximos del representante
persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.
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5. INMOVIZADO INTAGIBLE Y MATERIAL

El movimiento del inmovilizado en el ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente:

Inmovilizado Inmovilizado
intangible material

COSTE

Saldo al 31-12-2023 0,00 0,00
Altas 144.170,15 60.636,85
Saldo al 31-12-2024 144.170,15 60.636,85
Amortizacion

Saldo al 31-12-2023 0,00 0,00
Dotacion 1.209,28 1.642,25
Saldo al 31-12-2024 1.209,28 1.642,25
Valor neto 31-12-2023 0,00 0,00
Valor neto 31-12-2024 142.960,87 58.994,60

El inmovilizado intangible se corresponde principalmente a derechos adquiridos de marcas y
propiedad industrial. El inmovilizado material, esta compuesto por moldes para la fabricacion de
juguetes.

No hay elementos totalmente amortizados en los ejercicios 2024 y 2023.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 la sociedad no dispgne de inmovilizado adquirido mediante
arrendamiento financiero.
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

a) Activos financieros no corrientes

El analisis del movimiento durante el ejercicio para cada clase de activos financieros no corrientes,
salvo inversiones en empresas de grupo, multigrupo y asociadas es el siguiente:

Clases de activos financieros no corrientes
Instrumentos Préstamos y
de patrimonio | partidas a cobrar TOTAL
' |
| saldo final del ejercicio 2023 | 355.227,68 0,00 355.227,68
(+) Entradas E 473.604,00 556.721,10 1.030.325,10
Saldo final del ejercicio 2024 1 828.831,68 556.721,10 1.385.552,78
El detalle de las participaciones en empresas del grupo y asociadas es como sigue:
Sociedad % participacion Pais Fondos propios VNC participacion
EOLO TOYS USA 85% USA -268.944,00 7.820,12
EOLO TOYS LIMITED 100% Hong Kong 1.315.335,00 13.287,52
TOY ZONE TRADE SL 100% Espafia 294.407,00 252.000,00
YPERNOVA 100% Hong Kong 48.844,00 472.396,04
CUICUI ESTUDIOS 30% Espafa 345.555,88 83.328,00
Total 828.831,68

EOLO TOYS INT, S.A. es dominante del grupo desde la adquisicion de Eolo Toys USA con fecha 30
de enero de 2023, Eolo Toys Limited 23 de febrero de 2023, y Toy Zone Trade, S.L. el 22 de marzo
de 2023. Toy Zone Asia Limited es adquirida por Eolo Toys Limited con fecha 28 de septiembre de
2023, la sociedad tiene una participacion indirecta.

En el ejercicio 2024, la sociedad ha adquirido el 100% de la sociedad YPERNOVA LTD en una
adquisicion por etapas realizada a lo largo del ejercicio 2024.

Asimismo, en el ejercicio 2024 la sociedad ha concedido un crédito a su filial TOY ZONE por importe
de 279.470 euros.

En el ejercicio 2023 la sociedad concedi6 un crédito a EOLO TOYS USA por importe de 327.980 euros
que ha sido parcialmente devuelto, siendo el importe pendiente a cierre de 2024 de 277.250 eurgs.

Ambos créditos tienen fijado un vencimiento’a largo plazo y un tipo de interés del 20%.




b) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

El saldo de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro originadas por el
riesgo de crédito es cero en 2024 y 2023.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han reconocido pérdidas de créditos comerciales
incobrables.

7. FONDOS PROPIOS

A cierre del ejercicio 2024, el capital asciende a 90.000 euros dividido en 90.000 acciones de 1,00 €
de valor nominal cada una, toda ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

8. PASIVOS FINANCIEROS

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los importes que
venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su dltimo vencimiento, sin
incluir los saldos mantenidos con las administraciones publicas, se detallan en el siguiente cuadro:

Descripcion 2.025 2.026 Total
Otras deudas 19.899,68 1.633.528,97 1.653.428,65
Suma 19.899,68 1.633.528,97 1.653.428,65

Con fecha 20 de marzo de 2023 se celebré un contrato de “préstamo mercantil convertible en
participaciones” por importe de 1.500.000,00 entre la sociedad prestamista Greco SPV S.L. y Eolo
Toys Int SA., con vencimiento el 20 de marzo de 2026. El importe concedido es pagadero en tres
tramos de 500.000,00 euros cada uno. El tipo de intereses devengado es del 7% anual, capitalizable
y pagadero al vencimiento. Al cierre del ejercicio el saldo dispuesto asciende a 1.500.000 euros mas
los intereses devengados a la fecha por importe)de 133.529 euros.
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9. SITUACION FISCAL

La conciliacion del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio 2024 con la
base imponible del Impuesto sobre sociedades fue la siguiente:

31/12/2024
Resultado ejercicio (antes de impuestos) 28.452,26
Correcciones al ejercicio (aumentos base) 3,42
Base imponible resultante 28.455,68
25% Gravamen 7.113,92
Pagos a cuenta (mod 202/2024) - 953,59
A ingresar 6.160,33

En el ejercicio 2023 la sociedad incurrié en pérdidas por importe de 2.777,10 euros, coincidente con

su base imponible.

Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2024 y 2023:

Ejercicio 2024:

Variacion del
Impuesto impuesto
corriente diferido de Total
activo
Imputacion a resultados 7.113,92 0,00 7.113,92
Ejercicio 2023:
R Variacion del
p::lte impuesto Total
corr diferido de activo
Imputacién a resultados 0,00 0 0,00

La sociedad no dispone a cierre del ejercicio 2024 de bases imponibles negativas pendientes de

A

compensar.
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Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro ultimos ejercicios. Las declaraciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacion por las
autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a
interpretaciones. Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera
ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccién, no tendra un efecto
significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

10. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se entendera que
otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacion de control,
directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Codigo de Comercio para los grupos de
sociedades o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas
fisicas o juridicas, que actuen conjuntamente o se hallen bajo direccion unica por acuerdos o
clausulas estatutarias.

Las partes vinculadas que se identifican son las siguientes:

e Administradores y sus partes vinculadas
e Sociedades del Grupo Eolo Toys

En 2024 no figuran anticipos a cuenta ni deudas a cobrar o pagar de los miembros del Consejo de
Administracion con la sociedad o sus partes vinculadas. En el ejercicio 2023, no tenian asimismo ni
anticipos a cuenta, ni deudas a cobrar o pagar a la Sociedad.

La informacion sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en los siguientes
cuadros:

Sociedad % participacion Control Tipo de vinculacion
EOLO TOYS USA 85% directo Empresa de grupo
EOLO TOYS LIMITED 100% directo Empresa de grupo
TOY ZONE TRADE SL 100% directo Empresa de grupo
IICI:TI'{Z‘E; EASIA 100% indirecto Empresa de grupo
CUICUI ESTUDIOS 30% n/a Empresa Asociada
YPERNOVA 100% directo Empresa de grupo
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Las operaciones y saldos con sociedades del Grupo y otras partes vinculadas se muestran a
continuacion:

2024 2023
Inversion en participaciones en empresas del grupo y asociadas 827.623,72 355.227,68
Saldos deudores incluidos en clientes 234.016,58 0,00
Saldos acreedores incluidos en proveedores 39.856,69 0,00
Ingresos por ventas y prestacion de servicios 297.763,18 37.527,78
Saldos deudores incluidos en créditos con partes vinculadas 556.721,10 327.980,92
Saldos acreedores incluidos en deudas con empresas de grupo 0,00 160.000,00

Las filiales no han distribuido dividendos en el ejercicio. Los créditos concedidos a las filiales
devengan un interés de 20%, y tienen fijado vencimiento a largo plazo.

11. OTRA INFORMACION

La plantilla media del ejercicio 2024 es de 0,66 personas y la plantilla media del ejercicio 2023 es de
0,00 personas.

En relacion con la informacién relativa a la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, el
periodo medio de pago del 2024 y 2023 se sitta en 33 y 5 dias respectivamente.

El saldo pendiente de proveedores al cierre del 2024 asciende a 27.360 euros, y los pagos realizados
a 141.183 euros.

Al cierre 2023 no hay saldos pendientes y lo pagos realizados fueron por importe de 2.772 euros.

Desde 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales Abreviadas,
no ha ocurrido ningun otro hecho, ni se ha puesto de manifiesto ninglin aspecto que pudiera afectar,
significativamente, a las Cuentas Anuales'm:ﬁviadas y que no esté reflejado en las mismas.
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Cuentas anuales abreviadas 2024

Las Cuentas Anuales Abreviadas de EOLO TOYS INT S.A correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024, integradas por el balance abreviado, cuenta de resultados
abreviada y memoria abreviada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, han sido

formuladas y firmadas por el Consejo de Administracion de esta Sociedad.

En Gijon a 31 de marzo de 2025

.
\ <
« -
Alejandro R. Prieto Estébanez Rafael Prieto Estébanez Isabel Prieto Estébanez
DIRECTOR OF FUN, S.L.
Jose M. Diaz Ballarin Jose A. Tuiion Rodriguez

OLE BALLARIN, S.L.
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1. INTRODUCCION

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n.2
596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre
abuso de mercado (en adelante, el “Reglamento sobre Abuso de Mercado” o el
“RAM”), y en la normativa espafiola aplicable en materia de mercados de
valores, asi como en virtud de lo dispuesto en la disposicién 2.1.b) de la Circular
3/2023, de 4 de julio, sobre informacidn a suministrar por empresas
incorporadas a negociacidn en el segmento BME Scaleup de BME MTF Equity
(en adelante, “BME Scaleup”), se facilita a continuacién informacion sobre la
estructura organizativa y el sistema de control interno de Eolo Toys Int., S.A. (en
adelante, “Eolo”) para el cumplimiento de sus obligaciones de informacion al
mercado. El Informe tiene por objeto describir la estructura organizativa de la
Sociedad y los principios que rigen su sistema de control interno, con especial
atenciéon a los procesos relacionados con la elaboracidén, supervision vy
comunicacion de la informacion econdmico-financiera.

La Sociedad ha desarrollado un sistema de control interno adaptado a su
dimensién y a la progresiva internacionalizacién de su actividad, basado en
procedimientos documentados, una clara asignacion de responsabilidades y
mecanismos de supervision orientados a garantizar la fiabilidad de la
informacién financiera, el cumplimiento normativo y una adecuada gestion de
los riesgos. La Sociedad revisa periédicamente la adecuacion de su estructura
organizativa y de sus procedimientos de control interno para adaptarlos al
crecimiento del Grupo, a su expansion internacional y a las exigencias derivadas
de su incorporacidon a BME Scaleup.

Esta informacidon ha sido aprobada por el Consejo de Administracién en su
sesidn celebrada el dia 28 de julio de 2026.



2. PRESENTACION DE LA SOCIEDAD Y OBJETO SOCIAL

Eolo Toys Int., S.A. es una sociedad andnima de nacionalidad espafiola, con
domicilio social en Calle Menéndez Valdés, num.40, 1D, Gijon (Asturias); y CIF
A44591352, constituida por tiempo indefinido y sujeta a la legislacién espafiola
en materia societaria. En el marco de su compromiso con la transparencia y la
informacidn a accionistas e inversores, la Sociedad dispone de una pagina web
corporativa en la que publicara la informacién legal y societaria exigible, asi
como aquella otra que considera de interés para el mercado. Se trata de la
siguiente: https://investors.eolo.com/es.

De conformidad con sus Estatutos Sociales, la Sociedad tiene por objeto el
desarrollo, directa o indirectamente, de las siguientes actividades:

e Direccién y gestién de sociedades, actuando como sociedad matriz del
Grupo mediante la definicion de la estrategia corporativa, la
coordinacion de las sociedades participadas y la supervision de su
actividad y desempefio financiero.

e Adquisicién, tenencia, administracion y gestiéon de participaciones
sociales y otros activos financieros, asi como la realizacion de
operaciones de financiacion y prestacion de garantias dentro del Grupo,
en los términos permitidos por la normativa aplicable.

e Prestacion de servicios de asesoramiento y apoyo empresarial,
incluyendo servicios de direccién, gestién, asesoramiento juridico,
laboral, fiscal, contable, mercantil, técnico y comercial.

e Gestion y explotacion de activos de propiedad intelectual e industrial,
asi como la administraciéon y proteccién de los derechos asociados a los
mismos.

e Disefio, desarrollo, fabricacion, importacion, exportacion,
comercializaciéon y distribucidn de juguetes, juegos, articulos deportivos
y otros productos de consumo relacionados con la actividad del Grupo.
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e Desarrollo de contenidos digitales y soluciones tecnoldgicas, incluyendo
el disefio y produccidon de contenidos audiovisuales, aplicaciones,
videojuegos, productos multimedia y soluciones informaticas.

e Realizacién de actividades inmobiliarias y de gestién patrimonial, asi
como cualesquiera otras actividades complementarias o auxiliares que
contribuyan al desarrollo de su objeto social, de conformidad con la
legislacién vigente.

3. ESTRUCTURA DE GOBIERNO

3.1. Consejo de Administracién

Salvo en aquellas materias reservadas legal o estatutariamente a la Junta
General de Accionistas, el Consejo de Administracidon constituye el maximo
6rgano de decisidn, supervision y control de la Sociedad.

Corresponde al Consejo de Administracion la definicién de la estrategia
corporativa y de las principales lineas de actuacién del Grupo, la supervisién de
la gestidn ejecutiva, el seguimiento de la situacion econémico-financiera de la
Sociedad y sus sociedades dependientes, la aprobacién de las operaciones de
especial relevancia y la supervision del adecuado funcionamiento de los
sistemas de control interno y gestion de riesgos.

Asimismo, el Consejo de Administracidn es responsable de supervisar el proceso
de elaboracién de la informacién financiera y corporativa destinada a
accionistas, inversores y al mercado, velando por el cumplimiento de los
principios de transparencia, integridad, veracidad y puntualidad exigidos por la
normativa aplicable.



3.1.1 Estructura

De conformidad con los Estatutos Sociales, la administracién de la Sociedad
corresponde a un Consejo de Administracion integrado por el nimero de
miembros que en cada momento determine la Junta General dentro de los
limites estatutariamente establecidos.

El Consejo desarrolla sus funciones de forma colegiada y adopta las decisiones
estratégicas y de supervisién mas relevantes para la Sociedad y el Grupo, sin
perjuicio de las facultades de gestién ordinaria que puedan encontrarse
delegadas en los érganos o personas designados al efecto.

Las funciones del Consejo incluyen, entre otras, la formulacién de las cuentas
anuales individuales y consolidadas, la supervisidn de la informacidn financiera
periddica, el seguimiento de los principales riesgos del negocio, la supervisiéon
del sistema de control interno y la aprobacién de la informacién corporativa
cuya comunicacién al mercado resulte exigible conforme a la normativa
aplicable.

3.1.2 Composicidn

A la fecha del presente informe, el Consejo de Administracién de la Sociedad
estd integrado por los siguientes miembros

Presidente: Director of Fun S.L. Representada por Alejandro Prieto Estébanez
Vocal: Rafael Prieto Estébanez

Vocal: Ole Ballarin S.L. Representada por Jose Manuel Diaz Ballarin

Vocal: Jose Antonio Tufién Rodriguez

Secretaria: Isabel Prieto Estébanez

Los miembros del Consejo de Administracidn cuentan con experiencia
profesional y conocimientos adecuados para el desempefio de sus funciones,
participando activamente en la definicién de la estrategia del Grupo, en la
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supervision de su actividad y en el seguimiento de su situacion econémico-
financiera.

El Consejo de Administracion es el responsable Ultimo de la existencia,
mantenimiento y supervision del Sistema de Control Interno de la Informacién
Financiera (SCIIF), asegurando que la informacién financiera elaborada por la
Sociedad refleja adecuadamente las operaciones, acontecimientos y
circunstancias econdmicas que afectan a su actividad y que dicha informacién
se prepara de conformidad con la normativa aplicable.

3.2. Comité de Direccion

La Sociedad cuenta con un Comité de Direccidon integrado por los principales
responsables de las areas de negocio y corporativas. Se reune periédicamente
para revisar los principales indicadores de gestion, la evolucidn del
presupuesto, los proyectos estratégicos, la situacién financiera y los
principales riesgos del Grupo, elevando al Consejo aquellas cuestiones que
requieren su supervision.

4. SISTEMAS DE CONTROL INTERNO DE LA SOCIEDAD

4.1 Principios generales

La Sociedad dispone o se encuentra implantando politicas internas en materia
de gestién financiera, autorizaciones de pago, compras, elaboracidn de
informacidn financiera, funcionamiento del Consejo de Administraciény
Reglamento Interno de Conducta.

EOLO ha desarrollado un sistema de control interno basado en la existencia de
procedimientos documentados, responsabilidades claramente definidas vy
mecanismos periddicos de supervision orientados a garantizar la adecuada
gestién de los recursos de la Sociedad y la fiabilidad de la informacidn
econdmico-financiera.



El modelo implantado persigue proporcionar un grado razonable de seguridad
respecto a la correcta ejecucidn de las operaciones, la proteccién de los activos,
el cumplimiento de las obligaciones legales y regulatorias y la elaboracién de
informacién financiera completa, consistente y elaborada conforme a la
normativa aplicable.

El entorno de control se sustenta en tres principios fundamentales.

En primer lugar, la existencia de procedimientos internos que regulan de
manera homogénea los principales procesos administrativos y financieros del
Grupo, estableciendo criterios comunes para todas las sociedades bajo su
control.

En segundo lugar, la asignacién expresa de responsabilidades a los distintos
niveles organizativos, definiendo las competencias de la Direccion Financiera,
de los responsables administrativos y del resto del personal implicado en la
ejecucioén y supervision de los procesos.

Finalmente, la realizacién de revisiones periddicas sobre la ejecucién de los
procedimientos y sobre la informacidon generada, permitiendo detectar de
forma temprana posibles incidencias y adoptar, en su caso, las medidas
correctoras oportunas.

El sistema de control interno mantiene un enfoque eminentemente preventivo,
complementado con controles detectivos incorporados a los procesos de cierre,
conciliacion y revision financiera. Este enfoque permite reducir el riesgo de
errores materiales y reforzar la calidad de la informacién utilizada por la
Direccién en el proceso de toma de decisiones.

4.2. Planificacidon economico-financiera y control presupuestario

La Direccidn realiza un seguimiento periddico de indicadores clave (KPls), entre
ellos ventas, EBITDA, generacion de caja, capital circulante, inventarios y grado
de cumplimiento del presupuesto y de las previsiones de cierre.



La planificacion econdmico-financiera constituye uno de los principales
instrumentos de gestién de la Sociedad y forma parte del proceso ordinario de
direccién y supervision del negocio. Con cardcter anual se elabora un
presupuesto corporativo que integra las previsiones econdmicas de las
diferentes areas funcionales y sirve de referencia para el seguimiento de la
actividad durante el ejercicio.

La elaboracién del presupuesto se realiza de forma coordinada entre la
Direccién Financiera y los responsables de las distintas areas de la organizacion,
quienes participan en la definicion de las previsiones de ingresos, costes
operativos, inversiones, gastos de personal y necesidades de financiacion. Este
proceso permite incorporar una vision global de la actividad prevista y alinear
los recursos disponibles con los objetivos estratégicos definidos por la
Direccién.

Una vez aprobado, el presupuesto constituye la principal herramienta de
seguimiento de la evolucién del negocio. La Direccién Financiera realiza un
analisis periddico de las desviaciones entre las cifras presupuestadas y los
resultados realmente obtenidos, identificando las causas de las diferencias mas
significativas y evaluando su posible impacto sobre el cierre del ejercicio. Este
proceso facilita la adopcién temprana de medidas correctoras cuando resulta
necesario y proporciona a la Direccidn una visidn actualizada de la evolucién
econdmica de la Sociedad.

Como complemento al presupuesto anual, la Sociedad elabora previsiones
periddicas de cierre ("forecast") que permiten actualizar las expectativas sobre
las principales magnitudes econdmicas del ejercicio, incorporando Ila
informacién mas reciente disponible sobre la evolucién comercial, los costes, la
rentabilidad y la generacion de caja. Este mecanismo incrementa la capacidad
de anticipacion de la Direccidn y favorece una gestién dindmica de los recursos
financieros.



4.3. Gestion de la tesoreria y de la liquidez

La gestion de la liquidez constituye uno de los procesos criticos dentro del
sistema de control interno de EOLO. Con el objetivo de garantizar el adecuado
cumplimiento de las obligaciones financieras del Grupo y optimizar la utilizacidn
de los recursos disponibles, la Sociedad dispone de un procedimiento
estructurado para la planificacidn, seguimiento y control de la tesoreria.

La Direccion Financiera coordina la elaboracién de previsiones periddicas de
cobros y pagos para las distintas sociedades del Grupo, consolidando la
informacidén procedente de las diferentes unidades operativas y actualizando de
forma continua las estimaciones de tesoreria. Este proceso permite disponer de
una vision anticipada de la posicién financiera del Grupo y facilita la
identificacién temprana de posibles necesidades de financiacidn o excedentes
de liquidez.

Las previsiones de tesoreria se apoyan en la evolucién de la cartera comercial,
en la planificacion de las operaciones, en los calendarios de cobro y pago y en
la informacién procedente de las distintas areas de negocio. La revisidn
periddica de estas previsiones permite contrastar las estimaciones realizadas
con los movimientos bancarios efectivamente producidos y mantener
permanentemente actualizada la planificacidon financiera.

Asimismo, la Sociedad desarrolla un seguimiento continuo de la estructura
financiera del Grupo con el objetivo de asegurar que los recursos disponibles
resultan adecuados para atender las necesidades derivadas de la actividad
ordinaria y de los planes de crecimiento previstos.

4.4. Gestion de clientes, ventas y cobros

El sistema de control interno incorpora procedimientos especificos destinados
a garantizar la adecuada gestion administrativa de las operaciones comerciales
y la correcta contabilizacion de los ingresos derivados de la actividad.

El proceso comienza con la incorporacion de nuevos clientes mediante
procedimientos normalizados que permiten recopilar y verificar la informacién
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administrativa, fiscal y comercial necesaria para el desarrollo de la relacién
contractual. La formalizacién previa de esta informacién reduce el riesgo de
incidencias posteriores en los procesos de facturacidn, cobro y seguimiento
comercial.

La recepcidn y gestion de los pedidos se realiza mediante procedimientos
homogéneos que garantizan la trazabilidad de las operaciones desde su
aceptacion hasta la emision de la correspondiente factura. La coordinacién
entre las dreas comercial y financiera permite verificar que las condiciones
econdmicas pactadas con los clientes se incorporan correctamente a los
sistemas de gestidn y que las operaciones quedan adecuadamente registradas.

La emisidon de las facturas se efectia una vez verificados los requisitos
establecidos para cada operacién y conforme a las condiciones comerciales
previamente acordadas. Las facturas son registradas en los sistemas
corporativos y archivadas de acuerdo con los procedimientos internos,
garantizando su disponibilidad para posteriores procesos de revisién o
auditoria.

El seguimiento de los cobros constituye igualmente un elemento relevante del
sistema de control. La Direccion Financiera mantiene un control periddico sobre
los vencimientos pendientes, conciliando los movimientos bancarios con los
registros contables y realizando un seguimiento especifico de aquellas partidas
gue presentan retrasos respecto a las condiciones inicialmente pactadas. Este
procedimiento favorece una gestion activa del riesgo de crédito y contribuye a
preservar la liquidez de la Sociedad.

4.5. Gestion de proveedores, compras y pagos

Las operaciones de compra y contratacién de bienes y servicios se desarrollan
conforme a procedimientos que persiguen garantizar la adecuada autorizacion
de los gastos, la correcta contabilizacién de las obligaciones asumidas y el
cumplimiento de las condiciones pactadas con los proveedores.
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La incorporacion de nuevos proveedores requiere la recopilacion y registro de
la informacién administrativa y fiscal necesaria para asegurar una adecuada
identificacion de las contrapartes y facilitar el seguimiento posterior de las
operaciones. Esta informacién permanece actualizada y accesible para las areas
responsables de su gestion.

Con caracter previo a la contabilizacién y pago de una factura, las areas
responsables verifican la efectiva recepcion de los bienes o servicios
contratados y su conformidad con las condiciones acordadas. Unicamente tras
dicha validaciéon la documentacion es incorporada a los sistemas contables y se
programa su pago conforme a los vencimientos establecidos.

La Sociedad dispone, asimismo, de niveles de autorizacion para la ejecucion de
pagos en funciéon de su importe y naturaleza, reservando a la Direccion
Financiera y, cuando procede, a la Direccidn General, la aprobacién de aquellas
operaciones de mayor relevancia econdmica. Este sistema de autorizaciones
constituye uno de los principales mecanismos de control sobre la disposicién de
fondos y contribuye a reforzar la segregacion de funciones dentro del proceso
financiero.

La conciliacién periddica de las cuentas de proveedores y el seguimiento de las
obligaciones pendientes completan el sistema de control sobre este proceso,
permitiendo verificar la adecuada contabilizacién de las operaciones y reducir
el riesgo de errores materiales.

4.6. Elaboracion de la informacion financiera y proceso de cierre

La elaboracién de la informacion econdmico-financiera constituye un proceso
estructurado que permite a la Sociedad disponer de informacién periddica,
homogénea y suficientemente fiable para la gestidon del negocio y la adopcién
de decisiones por parte de los 6rganos de administracién.

Con este objetivo, EOLO dispone de procedimientos de cierre contable
aplicables a todas las sociedades que integran el perimetro de consolidacion,
estableciendo un calendario comun de elaboracidn, revisidn y consolidacién de
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la informacidn financiera. Estos procedimientos permiten que la informacién
procedente de las distintas sociedades sea analizada de forma uniforme antes
de su incorporacion a la informacion financiera consolidada del Grupo.

Durante cada proceso de cierre se realizan verificaciones sobre la correcta
imputacién de las operaciones, la conciliacién de saldos, la revisiéon de las
principales estimaciones contables y la coherencia de las magnitudes
financieras mads relevantes. Asimismo, la Direccién Financiera analiza las
variaciones significativas respecto de ejercicios anteriores, del presupuesto
aprobado y de las previsiones de cierre, con el fin de identificar posibles
incidencias que requieran una revision adicional.

Una vez completadas las verificaciones correspondientes, la informacién
financiera consolidada es puesta a disposicién de la Direccidn para su andlisis,
constituyendo la base sobre la que se elaboran los informes internos de
seguimiento y la informacidon econdmico-financiera destinada a los érganos de
administracion.

La Sociedad considera que la periodicidad de estos procesos y la existencia de
revisiones sucesivas permiten reducir el riesgo de errores materiales y
favorecen la consistencia de la informacidn utilizada para la gestion del Grupo.

4.7. Sistemas de informacion y soporte documental

Los procesos econdmico-financieros de la Sociedad se apoyan en herramientas
informdticas que permiten registrar, procesar y conservar la informacién
generada durante el desarrollo de la actividad.

Las operaciones contables, administrativas y financieras son registradas en los
sistemas de gestion utilizados por las distintas sociedades del Grupo,
garantizando la trazabilidad de las operaciones y la conservacién de la
documentacién soporte conforme a los criterios establecidos por la Sociedad y
por la normativa aplicable.

Con independencia de las particularidades tecnoldgicas existentes en las
distintas jurisdicciones en las que opera el Grupo, la Direccidn Financiera
13



promueve la utilizacién de procedimientos homogéneos de registro,
clasificacién y archivo documental, favoreciendo la consistencia de la
informacidn utilizada en los procesos de consolidacién y reporting.

La documentacién asociada a las principales operaciones —contratos, facturas,
justificantes de cobro y pago, documentacidon societaria o fiscal y demas
soportes administrativos— se conserva en formato digital mediante criterios de
organizacién que facilitan su consulta y revisién tanto por los responsables
internos como por los auditores externos y demds profesionales que
intervienen en los procesos de verificacion.

La Sociedad revisa periddicamente la adecuacién de sus herramientas de
gestién con el objetivo de adaptarlas a la evolucién del negocio y reforzar la
eficiencia de los procesos administrativos y financieros.

4.8. Supervisidon, cumplimiento normativo y gestion de riesgos

El sistema de control interno de EOLO incorpora mecanismos de supervisidn
orientados a verificar el adecuado funcionamiento de los procesos financieros y
administrativos, asi como el cumplimiento de las obligaciones legales, fiscales,
mercantiles y laborales aplicables en las distintas jurisdicciones en las que
desarrolla su actividad.

La supervision de los procesos corresponde, en primera instancia, a los
responsables funcionales de cada darea, quienes realizan un seguimiento
continuo de la correcta ejecucion de las operaciones y de la aplicacion de los
procedimientos internos. La Direccién Financiera coordina posteriormente la
revision de la informaciéon generada y evalda las incidencias detectadas,
proponiendo, cuando resulta necesario, las medidas correctoras oportunas.

La supervision del sistema de control interno se articula a través de una
estructura de responsabilidades distribuida entre los distintos niveles de la
organizacidn. Los responsables funcionales de cada area realizan el seguimiento
continuo de los procesos bajo su dmbito de competencia y velan por la correcta
aplicacion de los procedimientos internos. La Direccidon Financiera coordina y
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supervisa los principales procesos econdmico-financieros de la Sociedad y del
Grupo, revisando la informacidon generada, analizando las incidencias
detectadas y promoviendo, en su caso, las medidas correctoras que resulten
necesarias. El Consejo de Administracion asume la responsabilidad ultima sobre
la existencia, mantenimiento y supervisién del sistema de control interno de la
Sociedad y sobre el proceso de elaboracién y comunicacién de la informacién
financiera y corporativa destinada al mercado.

Este modelo de supervision se complementa con la participacién de asesores
externos especializados en materias contables, fiscales, laborales y mercantiles,
asi como con la intervencion de los auditores de cuentas en aquellos trabajos
que les corresponden conforme a la normativa vigente. La colaboracién entre
los equipos internos y los profesionales externos contribuye a reforzar la calidad
de la informacién financiera y el adecuado cumplimiento de las obligaciones
regulatorias de la Sociedad.

Desde la perspectiva de la gestidon de riesgos, el modelo implantado se basa
fundamentalmente en la prevencidon. La existencia de procedimientos
documentados, circuitos de autorizacion, controles sobre los procesos de cobro
y pago, revisiones periddicas de la informacion financiera y procesos de
conciliacion constituyen las principales herramientas para reducir la
probabilidad de errores, incidencias operativas o incumplimientos normativos.

Los estados financieros anuales y, en su caso, aquella informacién econémico-
financiera objeto de revision externa son analizados por los auditores de
cuentas de la Sociedad en el ejercicio de las funciones que les atribuye la
normativa aplicable, contribuyendo a reforzar la fiabilidad de la informacién
financiera y la eficacia del entorno de control.

Asimismo, la proximidad existente entre la Direccién y las distintas areas
funcionales facilita la rapida identificacion de riesgos emergentes y permite
adoptar decisiones con agilidad, favoreciendo una mejora continua del entorno
de control.

Asimismo, la Sociedad realiza un seguimiento peridédico de los principales
riesgos financieros, operativos, tecnoldgicos, regulatorios, de cadena de
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suministro y de expansion internacional. Su evaluacién forma parte del proceso
ordinario de gestién y es supervisada por la Direccién y por el Consejo de
Administracion.

5. Elaboracion y comunicacion de la informacidn financiera

La Sociedad asume el compromiso de garantizar que la informacién financiera
y corporativa destinada a accionistas, inversores y al mercado sea elaborada y
difundida de conformidad con los principios de transparencia, integridad,
veracidad y puntualidad previstos en la normativa aplicable.

La preparacién de la informacién financiera periddica corresponde a la
Direccién Financiera, que coordina la obtencién, revision y consolidacién de la
informacién procedente de las distintas sociedades y areas funcionales del
Grupo. Con caracter previo a su formulacién o publicacidn, la informacion es
objeto de los procedimientos internos de revisidn y validacién necesarios para
verificar su consistencia, integridad y adecuaciéon a la normativa contable y
mercantil aplicable.

La preparacion de la informacién financiera periddica destinada al mercado se
realiza bajo la coordinaciéon de la Direcciéon Financiera, que supervisa la
recopilacion, consolidacién y revision de la informacidon procedente de las
distintas sociedades y areas funcionales del Grupo. Con caracter previo a su
difusién, la informacion es sometida a los procedimientos internos de revision
y validacién establecidos por la Sociedad.

Corresponde al Consejo de Administracién supervisar el proceso de elaboraciéon
de la informacion financiera y aprobar, cuando proceda, aquella informacién
cuya difusidon resulte exigible por la normativa aplicable o por las reglas de
funcionamiento de BME Scaleup.

Con motivo de la incorporacion de la Sociedad a negociacién en el segmento
BME Scaleup, el Consejo de Administraciéon aprobara un Reglamento Interno
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de Conducta en los Mercados de Valores, cuyo objeto sera establecer las
normas internas aplicables al tratamiento de la Informacién Privilegiada y de
Otra Informacién Relevante, regular las actuaciones de las personas sujetas al
mismo y garantizar el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el
Reglamento (UE) n? 596/2014, sobre abuso de mercado, y en la restante
normativa aplicable.

Asimismo, la Sociedad establecera los procedimientos internos necesarios para
asegurar la adecuada identificacién, control y comunicacién de la Informacién
Privilegiada y de Otra Informacién Relevante, asi como para mantener los
registros legalmente exigibles y garantizar que las comunicaciones al mercado
se realicen de forma veraz, completa, clara y dentro de los plazos establecidos.

La Sociedad contard igualmente con el apoyo de su Asesor Registrado, quien
asistira al Consejo de Administracion en el cumplimiento de las obligaciones de
informacién derivadas de la incorporacidon y permanencia en BME Scaleup,
colaborando en la correcta aplicacion de la normativa del mercado y en la
adecuada relacion con BME MTF Equity.
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